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INFORMATIONS GENERALES

RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL
CONCERNANT LTF

. Dénomination et siege social

“Lyon Turin Ferroviaire" - en abrégé "LTF" - est
une Société par actions simplifiée (SAS), dont le
siége social est situé 1091 avenue de la Boisse a
Chambéry.

La Société a un établissement secondaire a
Turin (Italie), Via Paolo Borsellino, 17b - 10138.

. Législation

La législation applicable a LTF SAS est la
législation francaise.

1. Date de constitution

Les Statuts de LTF SAS ont été signés le 3
octobre 2001. lls ont été révisés le 22 décembre
2004, le 17 décembre 2007, le 17 novembre
2008, le 10 mars 2009, le 13 décembre 2012 et
le 21 novembre 2014. Les révisions ont porté
essentiellement sur le changement
d'établissement secondaire, les pouvoirs
respectifs du Président et du Directeur Général
et la durée de vie de la Société.

La Société a été enregistrée au Registre du
Commerce et des Sociétés (RCS) de Chambéry
le 17 octobre 2001 et aupres de la Chambre de
Commerce de Turin.

IV. Objet social

La Société a pour objet, conformément a I'accord
du 29 janvier 2001 entre le Gouvernement de la
République francaise et le Gouvernement de la
République italienne pour la réalisation d'une
nouvelle ligne ferroviaire Lyon-Turin et,
notamment, ses articles 5, 6, 7 et 9, de conduire
les études, reconnaissances et travaux
préliminaires de la partie commune franco-
italienne de la section internationale.
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Ces travaux comportent, en particulier, la
définition précise du tracé et des procédures
d'évaluation environnementale qui leur sont
applicables dans les deux Etats, le creusement
de descenderies et de galeries de
reconnaissance, les travaux annexes et
'ensemble des études nécessaires a
I'établissement de l'avant-projet de la partie
commune franco-italienne.

A lissue de cette phase d'‘études et de
reconnaissances, la Société doit proposer la
consistance définitive des ouvrages de la ligne
nouvelle, leur localisation, I'enveloppe financiére
prévisionnelle et leurs modalités de réalisation.

Un mémorandum d'entente concernant la section
internationale a été signé le 5 mai 2004 par les
Ministres francais et italien des transports. Les
deux pays ont décidé de lancer des études
d'Avant-Projet de Référence (Progetto Definitivo
en ltalie) qui font partie des missions confiées a
LTF.

Les gestionnaires des infrastructures des
réseaux ferrés nationaux francais et italien
peuvent également, d'un commun accord, confier
a la Sociéeté toutes autres  études,
reconnaissances et travaux qu'ils jugent utiles de
lui faire réaliser sur la section internationale de la
liaison Lyon-Turin.

La Société effectue toutes les opérations, quelles
gu'elles soient, se rattachant directement ou
indirectement a l'objet défini ci-dessus ou a tous
les objets similaires ou annexes et susceptibles
de faciliter le développement de la Société.

V. Registre du commerce et numéro
d'inscription

Chambéry 439 556 952
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INFORMATIONS GENERALES

VI. Documents sociaux

lls peuvent étre consultés au siége social.

VIl. Exercice social

L'exercice social commence le 1% janvier et se
termine le 31 décembre de chaque année.

VIll. Affectation des résultats

L'article 20 des Statuts précise notamment que
sur le bénéfice de l'année diminué, le cas
échéant, des pertes antérieures, il est prélevé
cing pour cent au moins pour constituer le fonds
de réserve légale. Ce prélévement cesse d'étre
obligatoire lorsque le fonds de réserve atteint le
dixieme du capital social ; il reprend son cours
lorsque, pour une cause quelconque, la réserve
légale est descendue au-dessous de ce dixieme.

Le bénéfice distribuable est constitué par les
bénéfices de I'exercice, diminué des pertes
antérieures et des sommes portées en réserve,
en application de la loi et des Statuts, et
augmenté de tout report bénéficiaire.

Ce bénéfice peut étre mis en réserve ou distribué
aux associés proportionnellement au nombre
d'actions leur appartenant.

IX. Assemblée
Article 18 des Statuts

L'Assemblée générale est composée des
associés. Chacun est représenté, soit par son
représentant légal, soit par un représentant qu'il
est tenu de désigner ou son suppléant.

Chaque membre dispose d'une voix par action
détenue.

Le Président de la Société assiste a I'Assemblée
générale sans prendre part au vote.

Les décisions des associés doivent étre
adoptées et modifiées a I'unanimité des associés
lorsqu'elles concernent les opérations suivantes :

¢ Modification du capital social ;
e Désignation et révocation des
administrateurs ;

gr
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e Rémunération des administrateurs, du
Président de la Société et du Directeur
Général ;

e Nomination des
comptes ;

e Approbation des comptes annuels et
affectation des bénéfices ;

e Cession d'actions ;

e Agrément des cessions d'actions ;

e Suspension des droits de vote et
exclusion d'une Société actionnaire dont
le contrble est modifié ;

e Exclusion d'un associé ;

e Transformation et toutes opérations ayant
pour effet d'augmenter les engagements
des associés ;

e Dissolution.

commissaires aux

Toute autre décision est de la compétence du
Conseil d'Administration, statuant dans les
conditions prévues a l'article 11 des Statuts.

X. Conseil d'Administration
Article 11 des Statuts

La Société est dirigée, dans la limite des
pouvoirs qui lui sont reconnus par les Statuts, par
un Conseil d'Administration.

Le Conseil d'Administration est composé de 8
administrateurs (en 2014), y compris le Président
et le Directeur  Général, représentant
paritairement les associés. Les administrateurs
sont nommés par [I'Assemblée Générale
ordinaire des associés pour une durée de 3 ans.

Le Président et le Directeur Général assurent
I'exécution des décisions prises par le Conseil
d'’Administration, dans le respect de leurs
pouvoirs respectifs.

XI. Le Président
Article 12 des Statuts
Monsieur Hubert du Mesnil

"Le Président de la Société est de droit membre
et Président du Conseil d'Administration de la
Société.
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INFORMATIONS GENERALES

Il veille au bon fonctionnement des organes de la
Société et convoque les Assemblées.

Il est en particulier responsable des relations
extérieures et institutionnelles, ainsi que du
financement de la Société.

Il est également seul compétent pour contrdler la
bonne gestion économique et financiere de la
Société mise en ceuvre par le Directeur Général."

Xll. Le Directeur Général
Article 13 des Statuts
Monsieur Maurizio Bufalini

"Sous réserve des compétences de la collectivité
des associés, du Conseil d'Administration ainsi
gue celles du Président de la Société, le
Directeur Général est chargé de la direction de la
Société.

A ce titre, il assure :

- L'élaboration du budget de la Société en
accord avec le Président et la gestion
budgétaire ;

- La préparation et l'adaptation de la
stratégie de la Société en concertation
avec le Président ;

- L'organisation et le suivi des chantiers,
des travaux et des études ;

- La direction de I'établissement ainsi que
des sites de chantiers et de travaux de la
Société.

La Direction Générale est implantée dans les
locaux de [I'établissement secondaire de la
Sociéte."

Xlll. Responsables du controle des
comptes

Article 15 des Statuts

Les associés désignent collectivement deux
commissaires aux comptes titulaires et deux
commissaires aux comptes suppléants.

gr
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Cette désignation s'effectue dans les conditions
prévues a l'article 18 des Statuts, pour la durée
fixée par la loi.

Les commissaires aux comptes titulaires ont été
renouvelés au cours de I'année 2014, et sont :

PRICEWATERHOUSECOOPERS Audit
20 rue Garibaldi
69451 Lyon Cedex 06

DELOITTE & Associés
Immeuble Park Avenue

81 boulevard de Stalingrad
69100 Villeurbanne

XIV. Responsable de lI'information

Monsieur Hubert du Mesnil

Président de LTF SAS
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INFORMATIONS GENERALES

RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL
CONCERNANT LE CAPITAL

Capital social

Le capital social est fixé a la somme de 1.000.000 €.
Il est divisé en 2000 actions de 500 € chacune.

Les actions sont réparties a parts égales (1000 actions) entre les deux actionnaires, I'Etat francais
(actionnaire depuis le 6 février 2015) et Ferrovie dello Stato (actionnaire depuis le 4 février 2015).

LTF - chantier de La Maddalena : Installation d'un cintre

Gr
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Rapport du Conseil d'Administration

Ce treizieme rapport du Conseil d'Administration couvre la période du 1% janvier 2014 au 31
décembre 2014.

Un chapitre est également consacré aux faits importants intervenus depuis le début de l'exercice
2015.

La nature des activités de LTF (réalisation d'un programme d'études et de travaux confiée par les
Gouvernements francais et italien) et les modalités de son financement (subventions d'équipements
versées dans le cadre d'autorisations de programmes préalables au lancement des activités),
conférent une importance particuliére au respect du programme et du planning approuvé par la CIG
(Commission Intergouvernementale), ainsi qu'aux décisions prises par les gouvernements.

LTF - chantier de La Maddalena : Vue de la galerie dans les micaschistes du complexe de Clarea

Gr
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RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE 2014

Sur le plan financier, la Commission
européenne a annoncé officiellement au mois
de septembre le lancement de I'appel a projets
2014-2020 pour le financement du mécanisme
pour [linterconnexion en Europe (MIE). La
section transfrontaliere du Lyon-Turin fait partie
du corridor méditerranéen du réseau central et,
a ce titre, est éligible a un financement
maximum de 50% pour les études et
reconnaissances et de 40% pour les travaux de
construction de la nouvelle ligne. La date de
remise des dossiers de demande de
financement est prévue pour le 26 février 2015.

Concernant les travaux préliminaires menés par
la société, le chantier de creusement de la
galerie de reconnaissances de La Maddalena
s’est poursuivi durant tout I'exercice 2014, bien
gue toujours placé sous la protection des forces
de l'ordre.

Le tunnelier a excavé environ 1700 métres de
galerie depuis sa mise en service fin 2013,
permettant d’atteindre le point métrique 1930 a
la fin de 'année 2014.

Les opérations de consolidation du terrain du
site de dépdt ont également été achevées au
premier semestre, permettant ainsi le stockage
des premiers déblais issus de la galerie.

Concernant les ouvrages de reconnaissance
géologique au pied de la descenderie de Saint
Martin La Porte, la procédure d’appel d’offres a
été achevée au printemps 2014. Le contrat
entre LTF et le groupement, dont le mandataire
est Spie Batignolles TPCI, a été signé le 14 mai
2014.

Ce marché prévoit notamment le creusement
au tunnelier d’'une galerie de reconnaissances
dans I'axe du tube sud et au diamétre du tunnel
de base, a partir du pied de la descenderie de
Saint Martin la Porte et jusqu'au pied de la
descenderie de La Praz, ainsi que le

Gr
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creusement a l'explosif d'une descenderie vers
St Jean de Maurienne.

Le transfert des emprises au groupement a eu
lieu en octobre et, a fin 2014, la préparation des
aires de chantier était pratiguement terminée.

Enfin, les études du Projet de référence ont été
achevées, c6té France, et présentées a la
Commission Intergouvernementale (CIG) au
mois de mars 2014, alors que linstruction du
Projet définitif, c6té ltalie, suit son cours, avec
notamment l'accord de Ila Commission
d’évaluation de I'impact environnemental (VIA),
en vue de I'approbation du projet par le Comité
Interministériel  pour la  Programmation
Economique (CIPE), prévu désormais pour
début 2015.

Sur le plan politique, les Gouvernements
francais et italien ont achevé chacun leurs
procédures respectives de ratification de
I’Accord du 30 janvier 2012.

Coté francais, cette ratification était intervenue
le 2 décembre 2013 a travers la publication du
texte de Loi au Journal Officiel de la République
Francaise. A son tour, le Parlement italien a
ratifié I'’Accord le 23 avril 2014 (publication au
Journal Officiel italien le 7 mai 2014).

Concernant le devenir de la Société Lyon Turin
Ferroviaire SAS, la ratification du Traité par les
Parlements francais et italien va permettre la
transformation, début 2015, de la Société en
Promoteur chargé du percement du tunnel de
base, conformément aux décisions prises par la
CIG fin 2012.

Dans cette optique, les actionnaires RFF et RFI
ont cédé leurs actions respectives a ['Etat
francais, le 6 février 2015 et a Ferrovie dello
Stato le 4 février 2015.
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RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

La production immobilisée de l'exercice 2014
s'est élevée a 44,5 M€ contre 78,2 M€ en 2013.

Cette nette diminution s'explique par une
activité moins soutenue en 2014, notamment
en raison du fait que les travaux sur le site de
La Maddalena ont été plus importants en 2013,
avec notamment la livraison du tunnelier et la
réalisation des installations de chantier (routes
d’acces, bassins de décantation, bureaux, etc.),
et que les études du Projet de Référence et du
« Progetto  definitvo» sont en cours
d’instruction depuis début 2014.

La production immobilisée de I'exercice
comprend notamment des charges sur les
études et projets (Territoires, APS, APR et
révisions) pour un montant de 6,9 M€ et sur les
travaux préliminaires et sondages pour un
montant de 29,2 M€.

Les charges de personnel, incluant le personnel
détaché, atteignent 4,9 M€ et sont en hausse
(+4%) par rapport a I'exercice précédent.

Les immobilisations en cours figurant au bilan
ont été portées a 738,2 M€ au 31 décembre
2014, contre 693,6 M€ au 31 décembre 2013,
aprés prise en compte de la production
immobilisée de la période (44,5 M€) et des
éléments exceptionnels et financiers (qui ont un
effet nul en 2014 sur les immobilisations en
cours).

1. Activités d'études 2014

1.1 Révision du Projet Définitif en
territoire italien

Suite a la modification du tracé en territoire
italien, qui résulte de la concertation menée au
sein de I'Observatoire Lyon-Turin, les études de
révision du Projet Définitif se sont achevées
début 2013 et la procédure d'approbation a été
lancée par une publication dans la presse le 11
avril 2013.

gr
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Suite a des réunions en 2013, la conférence
des services s’est de nouveau réunie au niveau
régional le 18 février 2014 et au niveau national
le 10 mars 2014, notamment pour examiner le
programme de résolution des interférences.

Les demandes d’approfondissements et de
compléments émises par les différents
ministeres et organismes italiens ont été
étudiées au cours de l'année ; les surcodts
correspondants ont été évalués.

Si la Structure Technique de Mission et le CIPE
sont d'accord, ce montant sera inscrit dans
I'approbation du CIPE attendue début 2015.

1.2 Approfondissement des études
coté France (Projet de Référence)

Afin de répondre a la demande de la CIG
concernant l'approfondissement des études
pour atteindre le méme niveau de fiabilité des
colts du projet en France et en ltalie, les
marchés complémentaires ont été lancés le 21
mai 2013. Les études ont été prolongées au
premier semestre 2014.

La synthése de I'étude du projet de référence a
été transmise le 18 avril 2014 a la commission
intergouvernementale, a lissue de la réunion
du conseil d’administration du 16 avril. Le 8
octobre, le projet de référence a été transmis
au ministéere des transports francais pour
instruction.

1.3 Interface avec RFF a Saint-Jean-de-
Maurienne

Par courrier du 20 juin 2014, le directeur des
infrastructures de transport du Ministére de
l'écologie francais a demandé a LTF de
constituer avec RFF (devenu SNCF Réseau au
1° janvier 2015) un groupe de travail pouvant
associer la SNCF en qualité de gestionnaire
d’infrastructure délégué et auquel participera le
ministere, afin d’'examiner le phasage des
travaux dans le secteur particulierement
complexe de la gare de Saint-Jean-de-
Maurienne.
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Le groupe de travail a abordé dans le détail le
phasage des travaux au sein de ce nceud, en
vérifiant la possibilité de maintenir les
fonctionnalités de la gare et en identifiant les
opérations mettant en jeu la circulation des
trains sur la ligne existante. Ces études se
poursuivront en 2015, dans le cadre de la
révision finale du projet de référence afin de
prendre en compte les optimisations du projet
envisagées pour améliorer le maintien des
fonctionnalités.

Les principes retenus pour répartir la maitrise
d’'ouvrage entre le Promoteur et SNCF Réseau
devront étre déclinés plus précisément et les
modalités juridiques afférentes devront étre
précisées.

1.4 Certification des colts par un tiers
extérieur

Cette étape, explicitement prévue a l'article 18
de l'accord binational du 30 janvier 2012, a
donné lieu en 2014 a une mise en concurrence
infructueuse.

Sur décision de la CIG, la procédure se
poursuit sous la forme dune mise en
concurrence simplifiée donnant lieu a un
marché négocié en vue de choisir le
certificateur en février 2015.

1.5 Etudes de sécurité et de siireté

Le dossier préliminaire de sécurité, établi en
paralléle avec I'approfondissement des études
c6té France, a été soumis informellement aux
agences de sécurité ferroviaire francaise et
italienne.

L'EPSF a formulé de nombreuses observations
qui appellent des compléments d’études assez
lourds et dont la production sera finalisée en
2015.

1.6 Etudes de trafic et études
économiques

+ Etudes de trafic et d’optimisation des
péages

gr
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Sur la base des données actualisées (trafics
fret et voyageurs, hypothéses macro-
économiques), cette phase d'étude sur les
péages, prenant en compte leur incidence sur
les niveaux de trafic, s'est achevée en
septembre 2014.

+ Etude « directive Eurovignette »

Sur proposition de son groupe de travail report
modal, la CIG a confié a LTF deux études :
'une portant sur la faisabilité de la mise en
ceuvre des dispositions facultatives de la
directive Eurovignette sur les itinéraires routiers
franco-italiens, I'autre portant sur I'extension du
service d’autoroute ferroviaire alpine (AFA), en
particulier en territoire italien.

Ces activités, dont le contenu est en cours de
définition, devraient se dérouler essentiellement
en 2015.

1.7 Etudes juridiques et financiéres

Suite a la publication de I'Avis de Marché le 24
décembre 2013, la procédure de consultation
s'est finalisée par la notification du marché
début aolt 2014. La production du rapport est
prévue dans un délai de six mois, soit début
février 2015.

1.8 Descenderies et galeries de
reconnaissance

¢ Galerie de reconnaissance de La
Maddalena

La comparaison entre la réalité du sous-sol
effectivement rencontré et les prévisions du
modeéle géologique se poursuit régulierement
avec l'avancement du chantier.

+ Galerie de reconnaissance de Saint-
Martin-la-Porte

Afin de préparer le chantier pour les
reconnaissances du sous-sol a réaliser depuis
le pied de la descenderie de Saint-Martin-La-
Porte, les procédures et études
d'accompagnement suivantes ont été menées :
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- Obtention des autorisations
administratives nécessaires au
démarrage des travaux de Saint-Martin-
la-Porte pour les 3 sites de chantier et 2
sites de dépbt de déblais ;

- Démarches pour la maitrise fonciére des
terrains;

- Début de mise en ceuvre des premieres
mesures compensatoires liées aux
espéces protégeées ;

- Conclusion du contrat pour assurer la
mise en ceuvre du protocole de suivi au
titre de la Loi sur 'Eau en phase travaux.

La procédure dattribution pour désigner un

Coordonnateur Environnemental, lancée en
2014, se conclura début 2015.

2. Activités de travaux 2014

2.1 Descenderie de Modane (4056 m)

Les travaux d'excavation sont achevés depuis
le 1° novembre 2007 et le décompte général et
définitif du dernier marché a été réglé au début
de I'année 2009.

Par ailleurs, LTF a prévu d'entretenir I'ouvrage
en mettant en place une maintenance ordinaire
et extraordinaire jusqu'a la date de démarrage
des travaux de l'ouvrage principal.

Ces opérations se sont  poursuivies
normalement en 2014, avec notamment des
opérations de reprises partielles du
soutenement, réalisées par les entreprises qui
étaient attributaires des précédents contrats de
réalisation.

2.2 Descenderie de La Praz (2572 m)

Les travaux ont été achevés en 2009 et la
signature avec le Groupement du décompte
général et définitif du marché est intervenue le
22 décembre 2009.

En paralléle, les opérations de maintenance ont
été engagées et se poursuivront jusqu'au
démarrage des travaux de l'ouvrage principal.

Ces opérations se sont  poursuivies
normalement en 2014, jusqu’au transfert de

gr
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cette charge au groupement d’entreprises qui
réalisera la galerie de reconnaissance a partir
de la descenderie de Saint Martin la Porte,
jusqu’'a celle de La Praz.

2.3 Descenderie de St-Martin-La-Porte
(2425 m)

Les travaux d’excavation se sont achevés le 9
ao(t 2010. Le décompte général et définitif a
été signé le 12 octobre 2012 avec le
groupement.

En paralléle, les opérations de maintenance ont
été engagées et se poursuivront jusqu'au
démarrage des travaux de I'ouvrage principal.

Ces opérations se sont poursuivies
normalement en 2014 jusqu'au transfert de
cette charge au groupement d’entreprise qui
réalisera la galerie de reconnaissance a partir
du pied de la descenderie.

2.4 Ouvrages de reconnaissance au
pied de la descenderie de St
Martin la Porte

Suite a la décision de la CIG, intervenue le 14
décembre 2012, de lancer I'appel d'offres relatif
aux travaux de reconnaissances a l'axe du futur
tunnel de base entre Saint Martin la Porte et La
Praz, l'avis de marché a été publié par LTF le
22 décembre 2012.

Les ouvrages de reconnaissance portent sur :

- les matériaux carbonatés entre le Point
Métrique 500 de I'actuelle descenderie et le
tunnel de base aux environs du Point
Kilométrique (PK) 10,

- le front du houiller entre le PK 10 et le PK
11.5 du futur ouvrage de base,

- les matériaux du houiller entre les PK 11.5
et PK 20.5.

La partie la plus longue (PK 11.5 - PK 20.5, soit
9 km) doit permettre de reconnaitre les terrains
du houiller par l'intermédiaire d'un tunnelier et,
de ce fait, d'acquérir I'ensemble des données
d'excavation qui permettront de paramétrer au
mieux les futures machines. Les autres
reconnaissances seront faites en traditionnel.
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La phase dappel doffres s’est poursuivie
durant toute I'année 2013, pour se terminer au
début de l'année 2014, avec Iattribution du
marché au mois d’avril, puis la signature du
contrat le 14 mai 2014 avec le groupement
d’entreprises Spie  Batignolles TPCI
(mandataire) / Sotrabas / Eiffage TP / Ghella
SpA / CMC di Ravenna / Cogeis SpA.

L'ordre de service a été signé le 1* octobre
2014, permettant notamment la commande du
futur tunnelier. Depuis, les emprises ont été
transférées au groupement, lequel a
pratiguement terminé la préparation des aires
de chantier a la fin de 'année 2014.

2.5 Galerie de reconnaissance de La
Maddalena (7597 m), en
substitution de Venaus

Le Groupement d'entreprises CMC / Strabag /
Cogeis / Bentini / Geotecna, apres avoir creusé
la premiere partie de la galerie suivant la
méthode traditionnelle (pelle mécanique et pré-
consolidation du front), achevée le 13
septembre 2013 (203 métres reéalisés), a
débuté le creusement mécanisé qui s'est
prolongé tout au long de Ilannée 2014,
atteignant le PM 1930 le 31 décembre 2014.

Pendant ce temps, LTF a maintenu un service
d’assistance aux forces de l'ordre (travaux de
mise en sécurité du chantier) dont la garnison
stationne depuis plus de trois ans et demi pour
la surveillance du site.

Concernant les autres activités connexes, le
groupement d'entreprises Borio/IG Geotecnica/
Eurosol Pali Modena/Aldo Franco et F.li/
Euroverde a terminé la consolidation du terrain
pour le dépbt des déblais et a achevé la
réalisation de la troisiéme zone de dépbt sur le
site.

Par ailleurs, conformément & la prescription du
CIPE (n°56 de la délibération 86/2010), la route
de liaison entre Giaglione et Chiomonte a été
terminée et mise en service. Comme pour les
années précédentes, le suivi environnemental
interne et externe au chantier s'est poursuivi
tout au long de lannée 2014, sous la

gr
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supervision de I'Arpa (Agence régionale pour la
protection de I'environnement).

2.6 Sondages

Dans le cadre des approfondissements
nécessaires a la caractérisation des sites de
dépdt, un forage a été réalisé sur le site des
Tierces (commune de Villarodin-Bourget).

Les résultats des essais réalisés en laboratoire
sur les matériaux excavés seront connus début

2015.

3. Territoires France et Italie

3.1 Territoire France

. Foncier

A fin 2014, 74 propriétaires privés et
entrepreneurs situés dans les emprises de la
Déclaration d'Utilité Publique (DUP), dans le
bassin de Saint-Jean-de-Maurienne, ont mis
I'Etat en demeure d'acquérir leurs biens de
maniere anticipée, pour lesquels 30 batiments
ont été déconstruits fin 2014.

Ces prestations sont menées par la Direction
des Territoires de Savoie avec l'assistance de
LTF. Elles représentent plus des 3/4 des
batiments initialement concernés par les
emprises DUP.

Les travaux de reconnaissance de Saint-Martin-
la-Porte sont réalisés sur des terrains pour
lesquels LTF a obtenu la maitrise fonciere par
voie de conventions (prise de possession
anticipée des terrains avant leur acquisition ou
occupation temporaire).

LTF et son opérateur foncier, en concertation
avec les services de I'Etat, a produit mi 2014
les dossiers nécessaires a I'enquéte parcellaire,
premiére étape des acquisitions fonciéres. En
octobre, le Ministére a donné le feu vert pour le
lancement de la procédure d'acquisitions
fonciéres. Pour information, sont concernés :
environ 6800 parcelles, 10000 propriétaires, sur
600 ha, dont 200 en surface et 400 en tréfonds.
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\

Le Préfet de Savoie a demandé a LTF de
lancer les acquisitions amiables en décembre
2014.

+ Procédures

L'arrété préfectoral du 30 mars 2011 déclarant
d'utilité publique les travaux et ouvrages de
surface sur la commune de Villarodin-Bourget
(exclus de la DUP de 2007) a fait I'objet d’'un
recours auprés du Tribunal Administratif de
Grenoble le 10 juin 2011. Le mémoire en
introduction d’'instance a été déposé par la ville
de Villarodin-Bourget et Monsieur Delhomme.
Cette requéte commune a été rejetée par
jugement du Tribunal administratif du 11 février
2014. Aucun appel de cette décision n'a été
fait. Le délai de recours est purgé.

Toutes les procédures nécessaires a I'obtention
des autorisations préfectorales pour les sites de
chantier et de dépbt des déblais pour les
ouvrages de reconnaissances de Saint-Martin-
la-Porte ont été obtenues en 2014 :

- dérogation a la destruction d'espéces
protégées,

- installations classées pour la protection de
I'environnement (ICPE),

- Installation et stockages de déchets inertes
(ISDI),

- loi sur I'eau.

+ Autres activités

En 2014, LTF a également :

e participé aux différents comités techniques
et comités de pilotage de la démarche grand
chantier,

e participé aux actions d'information auprés
des acteurs politigues et économiques du
Territoire,

e participé aux "Revues de Projet Etat"
instaurées par le Préfet a un rythme
bimestriel, afin de coordonner I'ensemble
des actions et des procédures entre les
services de I'Etat et LTF,

e obtenu l'autorisation des propriétaires et la
maitrise fonciére des terrains pour la
réalisation de forages et sondages

gr
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géophysiques nécessaires au Projet de
Référence en France,

e lancé avec les services de [I'Etat le
processus de « Management
environnemental ».

3.2 Territoire Italie
* Procédures

Galerie de reconnaissance "La Maddalena":

Courant 2014, LTF a procédé a l'indemnisation
des propriétaires privés qui ont accepté les
sommes proposées pour I'occupation
temporaire de leurs terrains en vue de la
réalisation de la route de liaison Chiomonte -
Giaglione (prescription 56 - Délibération CIPE
86/2010).

Lancée en 2013 en accord avec RFI, la
procédure pour le dépdt des sommes non
acceptées aupres du Ministére des Finances,
tant pour les surfaces de chantier concernées
par l'occupation temporaire du 11 avril 2012
gue pour les terrains concernés par l'occupation
du 7 mai 2013, a subi un fort ralentissement du
fait que, pendant plusieurs semaines, la
Commission des expropriations de Turin n’a pu
se réunir, suite a la dissolution de la Province
de Turin et de [linstitution de la "Citta
Metropolitana”. Cette procédure se terminera
donc courant 2015.

Le Projet de Monitorage Environnemental, mis
a jour suivant les indications données par Arpa
Piémont, a été transmis le 17 octobre 2014 aux
administrations concernées (Ministere de
I'Environnement, des Biens Culturels, Ministére
des Infrastructures et des Transports, Région
Piémont), ainsi qu'une demande de révision
économique auprés de la Structure Technique
de mission du Ministére des Infrastructures et
des Transports (MIT).

Conformément a la prescription n° 63 de la
Délibération CIPE 86/2010, LTF a lancé une
étude d'Evaluation de I'Impact sur la Santé
relative a la reéalisation de la galerie de
reconnaissance de La Maddalena, en
s'appuyant sur la contribution de I'Université de
Turin - faculté de Médecine.
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Projet Définitif :

Les administrations concernées par
I'approbation du Projet définitif ont exprimé en
2014 les avis suivants :

> la Région Piémont, dans le cadre de son
instruction interne, a exprimé, a travers la
délibération DGR n° 12 - 358 du 29
septembre 2014, publiée au Bulletin Officiel
n° 40 du 2 octobre 2014, un avis favorable
au projet définitif, conditionné par
I'application des prescriptions et des
recommandations correspondantes.

> Le Ministére des Biens et des Activités
Culturelles, par avis officiel du 2 décembre
2014, a donné son approbation au projet
définitif, en annexant les prescriptions n°1 a
53, inscrites dans l'avis technique.

> La Commission Technique pour I'Evaluation
de Il'lmpact environnemental (VIA-VAS) du
Ministere de I'Environnement et de la Tutelle
du Territoire et de la Mer, par natification du
12 décembre 2014, transmise par courrier le
22 décembre 2014, a exprimé son avis
favorable au projet définitif, en confirmant les
prescriptions n°1 & 71 inscrites dans l'avis
technique.

En vue de I'approbation finale du Projet définitif,
la procédure d'envoi au CIPE (Comité
Interministériel  pour la  Programmation
Economique) de tous les actes que LTF rédige
en lien avec le MIT est en cours d'élaboration.

+ Autres activités

Au cours de l'année 2014, LTF a en outre :

e Qéré les rapports avec les administrations
compétentes afin de permettre l'obtention
des avis sur le Projet définitif (Min.
Environnement, Min. Biens Culturels,
Région Piémont et MIT),

e Qgéré les rapports avec les nombreux
organismes gestionnaires des réseaux
impactés par l'ouvrage pour les amener a
partager les projets de résolution,

e réalisé environ 200 instructions liées a la
procédure anti-criminalité pour les appels
d'offres et les contrats de sous-traitance

gr
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(travaux, fournitures et services), tant pour
la galerie de La Maddalena que pour la
rédaction du Projet Définitif,

e géré les contentieux administratifs, civils et
pénaux découlant des Délibérations
d'approbation des projets, les attaques de
manifestants au chantier de La Maddalena
et la contestation de certains actes publics,

e suivi l'arbitrage demandé par la Société
Sitaf en novembre 2011 sur la Convention
d'occupation des terrains impactés par le
chantier de La Maddalena signée par LTF
et Sitaf le 25 mai 2011 ; la décision
d'arbitrage est prévue en avril 2015.

Des conventions ont été rédigées et signées
entre LTF et les sociétés :

> ARPA (Suivi environnemental)
> SMAT ATO3 (mesures de compensation)
> SITAF (héliport)

4. Communication

4.1 Supports de communication

2014 a été une année marquée par une montée
des oppositions au projet en France, alors que,
dans le méme temps, l'opposition en ltalie a
plut6t baissé d’intensité.

Dans ce contexte, LTF <s'est fortement
impliguée pour donner, avec ses partenaires, le
plus de lisibilité possible au projet et a continué
a valoriser ses argumentaires, notamment sur
le web, sur les questions clés, en patrticulier les
colts de la  nouvelle infrastructure,
'obsolescence progressive de la ligne
historigue ou encore les dispositifs mis en
place, en ltalie, afin d'éviter des infiltrations
mafieuses dans les chantiers LTF du Lyon
Turin.

Dans ce méme souci de lisibilité, a été publiée
et largement diffusée, mi-2014, une brochure
grand public visant aussi a répondre aux
principaux questionnements liés au projet (« En
savoir plus sur le Lyon-Turin, la future liaison
ferroviaire en 10 questions clés »), consultable
également sur le site de LTF.
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A noter également qu’au cours de cette année,
LTF a continué a impulser une démarche de
communication partenariale, en lien notamment
avec les Etats, les régions Rhbne-Alpes et
Piemont, le Département de la Savoie et la
Province de Turin, Transalpine et Transpadana.
Divers argumentaires ont été actualisés dans
ce contexte, sur les co(ts, la prise en compte
de l'environnement sur les chantiers en cours
ou la dynamique globale des nouveaux tunnels
ferroviaires a travers les Alpes. A travers cette
action, diverses mesures de la perception du
projet ont été réalisées en France et en lItalie,
ceci par des analyses de la presse et des
réseaux sociaux, des entretiens avec divers
acteurs significatifs et des sondages d’opinion.

En termes de supports, LTF a par ailleurs
procédé en 2014 a la publication d'une demi-
douzaine dencarts informatifs dans les
colonnes de I'hebdomadaire « La Valsusa »,
avec lequel a été passée une convention. Cette
action vise a présenter de fagon approfondie
aux populations locales du territoire italien les
différentes étapes du développement du projet
en Piémont/Val de Suse et les mesures
d’accompagnement prévues.

Enfin, en décembre 2014, a été mise en place
au chantier de La Maddalena
une « promenade informative » mettant en
valeur, par de grands panneaux adaptés et une
vidéo de plein air, divers aspects de ce chantier
(son histoire, les conditions d’excavation, le
traitement des déblais, les normes de sécurité
et environnementales, etc.).

4.2 Relations publiques

Dans le prolongement de Il'action menée les
années précédentes, l'année 2014 a été
marquée par un nombre important d’accueils de
leaders  d'opinion et de journalistes,
prioritairement au chantier de La Maddalena, a
'occasion notamment de diverses visites du
ministre italien des infrastructures, M. Lupi. H.
du Mesnil, président de LTF, a également
accueilli en octobre wune délégation de
journalistes francais sur ce site.

gr
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Par ailleurs, en phase avec la signature du
contrat pour les travaux de la galerie de
reconnaissance de Saint-Martin-La-Porte, ont
été organisés en juin un point presse a Paris et
une rencontre presse franco-italienne en visio-
conférence entre Chambéry et Turin.

Puis, le 27 novembre, un nouveau rendez-vous
presse avec H du Mesnil a été proposé a Paris
a des correspondants parisiens afin de faire le
point sur I'avancement et les enjeux du projet et
procéder & une mise au point suite a une
opération de désinformation sur les codts du
projet et les procédures de protection des
marchés.

Enfin, en termes dévénementiels, LTF a
participé mi-octobre au congres AFTES
(Association francaise des travaux souterrains),
avec la mise en place d'un stand et des
interventions du président et de plusieurs
responsables de LTF dans divers forums de ce
congres.

Page 16



RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

DECOMPOSITION DU SOLDE DES DETTES ENVERS LES
FOURNISSEURS AU 31 DECEMBRE 2014

Les dettes envers les fournisseurs de LTF (hors factures non parvenues, retenues de garantie,
avances et acomptes), classées par échéances, peuvent se détailler ainsi a la fin de I'exercice 2014 :

Dettes non échues* Dettes échues depuis Dettes échues depuis Total dettes
moins de 60 jours plus de 60 jours fournisseurs

€ € €

3
6 284 667 365 616 2 040 663 8 690 946

*échéances a moins de 45 jours

Compte tenu d'un différend apparu en 2012 avec un fournisseur de LTF, une partie des factures
recues en 2013 par la Société a été contestée et non réglée a ce jour, dans l'attente des conclusions
de la procédure d’arbitrage, toujours en cours a la date d’arrété.

Pour mémoire, a la fin de I'exercice 2013, les dettes envers les fournisseurs de LTF se détaillaient
ainsi :

Dettes non échues* Dettes échues depuis Dettes échues depuis Total dettes
moins de 60 jours plus de 60 jours fournisseurs

€ € €

3
5452 767 130 736 1402 545 6 986 048

*échéances a moins de 45 jours.

Gr
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FAITS MARQUANTS DEPUIS LE DEBUT DE L'ANNEE 2015

En 2015, LTF poursuit les activités lancées depuis 2002, conformément au programme financier
prévisionnel qui a été approuvé par son Conseil d'Administration et par la CIG au mois de décembre
2014.

Avec cette approbation, le programme financier prévisionnel de la période 2002-2015 de LTF a été
porté a 1 236,5 M£.

Par ailleurs, pour permettre la transformation de LTF en promoteur public, lequel sera chargé de la
construction et de I'exploitation du futur tunnel de base, RFIl a cédé ses actions, le 4 février 2015, a sa
maison mere, Ferrovie dello Stato, alors que RFF a cédé ses actions, le 6 février 2015, a I'Etat
francais, représenté par ’Agence des participations de I'Etat.

Une Assemblée générale des nouveaux actionnaires de LTF est prévue pour la fin du mois de février
2015, afin de procéder a la modification des Statuts de LTF et a la nomination de la nouvelle
gouvernance de la Société, conformément aux dispositions de I'’Accord binational du 30 janvier 2012.

‘;1:.".} ‘1" .

i—‘/ {

L 4

LTF - chantier de La Maddalena : Mise en ceuvre de renforcements en béton projeté
au niveau de zones rocheuses fracturées
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Etats financiers au 31 décembre 2014

LTF - chantier de La Maddalena : Déblais évacués par bande transporteuse
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Bilan Actif

Montants en euros Exercice du 01/01/14 au 31/12/14

) Amort. et |Valeurs nettes au|Valeurs nettes au
Détail des postes Réf. Annexe | Valeurs brutes

provisions 31/12/14 31112113
Immobilisations incorporelles V.1

Concessions, brewets, licences 817 865 816 149 1716 17 478
A Autres immobilisations incorporelles
c 817 865 816 149 1716 17 478
T A
I Immobilisations corporelles V.1
F Installations techniques, matériel, outillage

Autres immobilisations corporelles 2134 485 1606 022 528 463 137 036
| 2134 485 1606 022 528 463 137 036
M I i -
M Immobilisations financiéres V.1letlIV.2
o Autres immob. Financieres, dépbts, cautions 56 314 56 314 56 314
B 56 314 56 314 56 314
| L
L Immobilisations en cours V.1
I Territoires APS APR Révisions sondages 201 820 129 201 820 129 187 534 384
s Ouwages constructions 536 331 521 536 331 521 506 096 582
E 738 151 650 738 151 650 693 630 966

Avances et acomptes versés sur commandes
Avances acomptes versés s/ co. Immobilisations corp. 11 690 898 11 690 898 5972 646

TOTAL ACTIF IMMOBILISE 752 851 212 2422171 699 814 440

Avances et acomptes versés sur commandes

A Avances acomptes \versés s/ commandes 13 041 13 041 13 637

c 13 041 13 041 13 637

T ,

I Créances V.2

F Clients et comptes rattachés 4916 4916 34
Autres créances 73 694 834 73 694 834 123 236 345

c 73 699 749 73 699 749 123 236 379

| ) L

R Disponibilités

c Disponibilités 13 278 978 13 278 978 6 423 035

U 13 278 978 13 278 978 6 423 035

L ,

A Charges constatées d'avance V.2 et IV.3

N Charges constatées d'avance 523 970 523 970

T 523 970 523 970

TOTAL ACTIF CIRCULANT 87 515738 129 673 050

840 366 950 2422171 829 487 491

Gr
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Bilan Passif

Montants en euros

Exercice du 01/01/14 au 31/12/14

e Valeurs au Valeurs au
Réf. Al
Détail des postes éf. Annexe 31112114 31112113
Sl Capital 1 000 000 1 000 000
Ml Report & nouveau
. Report a nouveau -137 507 -137 507
Ml Résenes 4 686 4686
u
Bl Résultat net de I'exercice
P Résultat net de I'exercice
R
(o]
: Subventions d'investissements V.4 738 151 650 693 630 966
E
S

CAPITAUX PROPRES

Provisions pour risques et charges
Provisions pour litiges

V.5

Provisions pour risques et charges

Provisions pour pensions

231 649

237 230

P
r
o
v
i

s
i

o
n
s

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Dettes d'exploitation V.2
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 22 702 231 23235 324
Dettes fiscales 26 697 341579
Dettes sociales 949 243 845 895
23678 171 24 422 797
Dettes sur immobilisations et autres dettes V.2
Dettes fournissseurs immobilisations comptes rattachés 1104 625
Autres dettes 75 015 026 110 328 693
75016 130 110 329 318
Produits constatés d'avance V.2 et IV.3

Produits constatés d'avance

TOTAL GENERAL S T

Gr
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ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2014 — COMPTE DE RESULTAT

Compte de Résultat

Montants en euros Exercice du 01/01/14 au 31/12/14

Détail des postes Du 01/01/14 au 31/12/14 | |Du 01/01/13 au 31/12/13

Production vendue sur prestations services

Production vendue 0 0
Production immobilisée 44 527 639 78 182 877
44 527 639 78 182 877

Reprise sur amortissements et provisions

Reprise sur amortissements et provisions 0 0
0 0

Autres produits
Autres produits 139 563 506 834
139 563 506 834

TOTAL PRODUITS EXPLOITATION . seeT202

E
@l Autres achats et charges externes
=l Territoires APS, APR & révisions -6 932 165 -14 374 624
L Travaux préliminaires et sondages -29 164 289 -55 185 327
O Personnel détaché -963 083 -888 319
| Autres fournitures diverses -3 246 553 -3 555 062
T -40 306 090 -74 003 331
= Impots taxes versements assimilés
T Impéts taxes et versements assimilés -278 419 -735 975
I -278 419 -735975
(0)
[V Charges de personnel
Salaires et traitements -2 715 670 -2 676 704
Charges sociales -1 203 997 -1 129 801
-3 919 667 -3 806 505

Dotations d'exploitation

Dotations amortissements sur immobilisations -131 852 -142 382
Dotations provisions 0 0
-131 852 -142 382

Autres charges
Autres charges -31174 -1518

-31174 -1518

TOTAL CHARGES EXPLOITATION e
RESULTAT EXPLOITATION I

Gr
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ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2014 — COMPTE DE RESULTAT

Compte de Résultat

Montants en euros Exercice du 01/01/14 au 31/12/14

Détail des postes Du 01/01/14 au 31/12/14 | |Du 01/01/13 au 31/12/13

Autres intéréts et produits assimilés 43713 499 310

Reprises sur provisions financiéres

Différence positive change 0 0

F

I Transferts de charges financiéres 0 0

N

A TOTAL PRODUITS FINANCIERS I 3 4t

N A o

c Intéréts charges assimilées -98 -32 350

M Dotations amortissements et provisions

E

R Différence négatives change 0 -186
Transferts de produits financiers -43 615 -466 775

TOTAL CHARGES FINANCIERES

- a7
RESULTAT COURANT . J

RESULTAT FINANCIER

Produits exceptionnels sur opération de gestion 356 0
Produits exceptionnels sur opération en capital 0 0
Transferts de charges exceptionnelles 36 659 28 058

TOTAL PRODUITS EXCEPTIONNELS - aom
Charges exceptionnelles sur opération de gestion -36 829 -27 395
Charges exceptionnelles sur opération en capital -186 -663
Transferts de produits exceptionnels 0 0

TOTAL CHARGES EXCEPTIONNELLES

rmZZ0—=-T1TmO Xm

RESULTAT EXCEPTIONNEL

Impot sur les bénéfices 0 0

RESULTAT NET 4 9
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. Annexe comptable - Introduction

1.1 Présentation de Lyon Turin Ferroviaire — LTF SAS

LTF est une Société par actions simplifiée.

LTF a été créée par RFF (Réseau Ferré de France) et RFI (Rete Ferroviaria Italiana) le 3 octobre
2001, dans le cadre du Traité du 29 janvier 2001 (art. 6) et inscrite au Registre du Commerce de
Chambéry le 17 octobre 2001 (début d'exploitation le 16 octobre 2001). RFF et RFI ont cédé leurs
actions, respectivement, le 6 février 2015 a I'Etat francais et le 4 février 2015 a FS (Ferrovie dello
Stato).

Son activité : Etudes, reconnaissances géologiques (avec notamment la réalisation de descenderies
et de galeries de reconnaissance en France et en ltalie) et travaux préparatoires en vue de la
réalisation d'un tunnel ferroviaire entre la France et ['ltalie.

Ses missions sont décrites a l'article 5 du Traité entre la France et I'ltalie du 29 janvier 2001.

Le 21 novembre 2014, les actionnaires de la Société ont prorogé sa durée de vie jusqu'au 31
décembre 2018 au plus tard, afin qu’elle achéve les missions de son objet social, tel qu'il vient d'étre
rappelé.

.2 Capital social

Le capital social est fixé a la somme de 1.000.000 £.
Il est divisé en 2000 actions de 500 € chacune.

Les actions sont réparties a parts égales (1000 actions) entre les deux actionnaires I'Etat francais et
FS.

gr
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Il. Faits significatifs et base d'établissement des comptes de LTF

SAS

II.1 Avancement du projet

Le programme de LTF prévoit un
investissement de 1236,5 M€, intégralement
autorisé a ce jour, pour les études et travaux
de reconnaissance dont la Société a la charge.

A fin 2014, LTF a déja réalisé 738,2 M€
dinvestissement, soit environ 60% du
programme autorisé.

L'état d'avancement des principaux travaux de
reconnaissance déja engagés et réalisés a la
fin de I'année 2014 est le suivant :

- Descenderie _de Modane / Villarodin-
Bourget : le chantier a été achevé fin 2007
et le décompte général et définitif du
marché a été signé début 2009 ; les
opérations de maintenance sont
actuellement en cours.

- Descenderie de La Praz : le chantier a été
achevé au premier semestre 2009 et le
décompte général et définitif du marché a
été signé au mois de décembre 2009 ; les
opérations de maintenance sont
actuellement en cours.

- Descenderie_de St Martin La Porte : le
chantier a été achevé en septembre 2010 et
le décompte général et définitif du marché a
été signé fin 2012 ; les opérations de
maintenance sont actuellement en cours.

- Galerie de reconnaissance de La
Maddalena : suite a I'occupation des aires
de chantier par des opposants au projet en
2005, les travaux de la galerie de
reconnaissance de Venaus en ltalie ont été
suspendus. Désormais localisé a La
Maddalena, le chantier a pu étre lancé a la
fin du mois de juin 2011 avec la prise de
possession d'une partie des aires et la
réalisation d'une cldture anti intrusion, puis
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I'occupation compléte des aires au début de
lannée 2012. L'excavation de la galerie a
débuté a la fin du mois de novembre 2012
et a atteint le point métrique 1930 a fin
2014. La galerie devrait étre achevée en
2016.

- Reconnaissances géologiques au pied de la
descenderie de Saint Martin la Porte : le 20
décembre 2011, la Commission
Intergouvernementale (CIG) a demandé a
LTF d'engager la préparation du Dossier de
Consultation des Entreprises en vue du
lancement d'un appel d'offres pour la
réalisation d'une galerie de reconnaissance
au tunnelier dans I'axe du tube sud et au
diameétre du tunnel de base, entre les pieds
des descenderies de Saint Martin la Porte
et de La Praz, et d’'une deuxieme branche
de descenderie creusée a l'explosif vers St
Jean de Maurienne. La CIG du 14
décembre 2012 a autorisé le lancement de
'appel d'offres, qui a été publié par LTF le
22 décembre 2012. Le contrat a été signé le
14 mai 2014 avec le groupement
d’entreprises et, aprés une phase de
préparation des aires de chantier au second
semestre 2014, les travaux d’excavation
devraient démarrer début 2015.

1.2 Financement des activités

Conformément au Traité du 29 janvier 2001, le
programme de LTF est financé par I'Union
Européenne et les deux états francais et
italien.

Suite a la décision du Gouvernement italien
d'octroyer un financement supplémentaire
financé a 100 % par I'ltalie (déduction faite des
financement européens correspondants) pour
les surcolts causés par le changement de
tracé en territoire italien (décision actée dans
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le nouvel Accord intergouvernemental signé le
30 janvier 2012), le programme autorisé de
LTF, tel qu'approuvé par son Consell
d'Administration le 9 décembre 2014 et par la
CIG le 16 décembre 2014 s'éleve désormais a
1236,5 M€, dont 83,20 M€ découlant du
changement de tracé en lItalie.

Le 4 décembre 2008, Ila Commission
européenne a notifié aux gouvernements
francais et italien une décision de financement
européen pour la période budgétaire 2007-
2013, & hauteur de 671,8 M€, dont 233 M€
pour l'achévement des missions de LTF et
438,8 M€ pour I'engagement des travaux de
réalisation de la nouvelle ligne.

Pour leur part, les deux gouvernements ont
prévu pour cette période une contribution a
hauteur de 1.420 M€, dont 233 M€ pour
l'achevement des missions de LTF.

Le 5 mars 2013, la Commission européenne a
notifi€ aux Ministéres frangais et a LTF une
décision de financement  modificative,
comportant notamment un délai
supplémentaire de deux années pour mener a
bien le programme 2007-2013 (devant ainsi
s’achever en 2015) et une répartition différente
entre la subvention liée a l'achévement des
missions de LTF et celle liée aux activités du
futur Promoteur, aboutissant a une
augmentation d'environ 104 M€ de la
subvention liée aux activitts de LTF et
sécurisant par conséquent I'exécution de son
programme.

Par ailleurs, les gouvernements francais et
italien ont exprimé a plusieurs reprises leur
volonté de poursuivre I'opération et notamment
a travers la ratification, par leurs parlements
respectifs (fin 2013 en France et début 2014
en lItalie), de l'accord binational signé le 30
janvier 2012.

II.3 Perspectives du projet - Bases
d'établissement des comptes annuels
de LTF

Les événements suivants, intervenus en 2014,
confortent le maintien de la convention de
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base de la continuité d'exploitation et les
valeurs comptables des actifs et des passifs de
la Société :

e La poursuite des travaux de creusement,
débutés en 2012, de la galerie de
reconnaissances en ltalie, avec notamment
'engagement de la phase de creusement
prévue a l'aide d'un tunnelier fin 2013,
laquelle s’est poursuivie en 2014 avec
I'excavation de prés de 2000 meétres,

e L’attribution, début 2014, de I'appel d'offres
de la galerie de reconnaissances en France
et la réalisation des opérations de
préparation du chantier, terminées fin 2014,
en vue d'un démarrage effectif des travaux
de creusement au début de I'année 2015,
conformément a la volonté exprimée par les
Chefs d’état francais et italien fin 2013,

e La ratification de I'’Accord binational du 30
janvier 2012, par le Parlement frangais, en
date du 2 décembre 2013, et par le
Parlement italien, en date du 23 avril 2014.
Cette ratification permettra donc la
transformation de LTF en Promoteur chargé
du percement du tunnel de base,
conformément a la décision de la CIG
notifiée le 17 janvier 2013, processus
engagé au mois de janvier 2015.

Cette décision de la CIG a permis en
particulier de lever lincertitude relative aux
modalités de transfert éventuel de I'actif créé
par LTF au Promoteur. Ainsi, les valeurs
immobilisées par LTF resteront inscrites dans
ses comptes annuels. Elles incluent aussi les
colts des aléas et risques du projet
d’ensemble conduit par LTF (voir note 111.2.1
« précisions relatives au changement de tracé
situé en territoire italien »). Cette décision
d’extension de la mission de LTF entrainera
également, entre autres, un  nouvel
allongement de sa durée de vie et une
modification de son objet social.

La décision de la CIG tend également a limiter
l'incertitude fiscale existant en matiere de
déductibilité de la TVA et décrite en note
[11.10.1 « Risques fiscaux ».
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lll. Principes, regles et méthodes comptables

Les comptes annuels de l'exercice, clos le 31
décembre 2014, ont été établis conformément
aux principes comptables généralement admis
en France, qui sont essentiellement ceux
décrits ci-apres.

lll.1 Cadre juridique de I'activité de LTF

Au cours de l'année 2002, LTF a lancé les
études et les travaux prévus par le Traité du 29
janvier 2001 ("Le Traité") dans le cadre du
programme approuvé par la Commission
Intergouvernementale ("CIG") le 16 mars 2002,
et a poursuivi ces activités ainsi que celles
définies par le Mémorandum d'entente du 5 mai
2004 signé par les Ministéres des Transports
francgais et italien, qui comprennent notamment
le lancement des études d'Avant-Projet de
Référence.

Ainsi, a la fin de l'année 2004, la phase APR
(Avant-Projet de Référence) a été lancée.

Le Traité définit le cadre général de mission de
LTF, notamment :

» La nature des actions a mener par la
Société dans le cadre de l'avant-projet en
vue de la réalisation des ouvrages définitifs
de la partie commune de la liaison
ferroviaire (art. 5 et 6 du Traité) ;

» La propriété des ouvrages réalisés (art. 7
du Traité) ;

» Le financement a parts égales, assuré par
les Etats francais et italien avec le
concours de I'Union européenne (art. 10 du
Traité)

Conformément a la modification des Statuts de
LTF, approuvée par I'Assemblée générale des
actionnaires le 21 novembre 2014, la Société
est constituée a compter du jour de son
immatriculation au Registre du commerce
jusqu'a la date d'achevement des missions
définies a l'article 2 des présents Statuts et, au
plus tard, jusqu'a la date du 31 décembre 2018.
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La convention de financement signée le 15
octobre 2002 entre I'Etat francais, LTF et RFF
dispose que le financement accordé
correspond a des subventions d'équipement et
que les études réalisées sont la propriété de la
Société et sont immobilisées dans ses
comptes. Elle indique également que les études
et les dossiers des ouvrages réalisés par LTF
seront mis a disposition a titre gracieux des
Etats francais et italien. Ces subventions ne
sont remboursables qu'en cas de trop percu par
rapport aux dépenses engageées par la Sociéte.

Les conventions signées avec I'AFITF (Agence
de Financement des Infrastructures de
Transports en France) le 11 juillet 2005 et le 15
septembre 2006 pour le financement des
études et des ouvrages confirment et confortent
ces dispositions.

lll.2 Principes et méthodes comptables

1.2.1 Immobilisation des charges

d'exploitation et de certaines charges
financieres et exceptionnelles

Compte tenu du cadre juridique décrit au § Ill.1
de la présente annexe et des principes
comptables retenus par ses associés dans le
cadre de projets similaires, la Société
immobilise dans la rubrique "Immobilisations en
cours” (cf. 8 IV.1) les charges qu'elle encourt au
titre de son activité.

Le colt de la production immobilisée est ainsi
constitué des charges directes et indirectes de
la  Société, y compris les charges
d'administration générale, certaines charges
financiéres nettes et exceptionnelles nettes et
les imp6ts payés par les deux établissements.

Les charges financiéres nettes et les charges
exceptionnelles nettes ont fait l'objet d'une
analyse afin d'apprécier leur caractére
immobilisable.

Page 27



ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2014 - ANNEXE COMPTABLE

Elles sont immobilisées a travers les comptes
de transfert de produits et de charges financiers
et exceptionnels.

Compte tenu de Il'avancement du projet
d'ensemble au 31 décembre 2014, les
immobilisations en cours ainsi constituées ne
sont pas amorties ou dépréciées et les
subventions d'investissement qui s'y rattachent
et inscrites en capitaux propres n'‘ont pas été
rapportées au résultat (cf. § 111.2.2).

Précisions relatives au changement de tracé
situé en territoire italien.

Du fait de l'opposition locale italienne au projet,
les travaux afférents a la galerie de Venaus en
Italie avaient dO étre suspendus en 2005. En
2011 et 2012, les activités liées a la nouvelle
galerie de La Maddalena (qui se substitue a
celle de Venaus) ont pu débuter avec,
notamment, le début du creusement de la
galerie a la fin du mois de novembre 2012.

En termes de codlts directs, les travaux déja
réalisés par LTF pour la galerie de Venaus
figurent au bilan de la Société au 31 décembre
2014, pour un montant de 13,6 M€ en
immobilisations en cours. Par ailleurs, une
partie du colt des études APS et APR réalisées
par LTF avant 2008, pour un montant total de
63,3 M€ au 31 décembre 2014, a concerné la
partie italienne du projet, sans qu'il soit
possible de déterminer une perte de valeur
spécifique en lien avec le changement de tracé.

Du fait de la nature du projet d'ensemble
conduit par la Société, aucun amortissement
exceptionnel ou provision n'a été constitué a ce
stade dans les comptes au 31 décembre 2014.

111.2.2 Subventions d'investissement

Les subventions d'investissement  sont
comptabilisées selon le niveau d'avancement
des travaux et études financés.

Cette méthode dite des "subventions méritées"
est conforme a celle appliguée par l'un des
anciens associés de la Société (RFF) et permet
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de proportionner la reconnaissance des
subventions en capitaux propres aux codts
engagés et dans la limite des subventions
accordées.

La méthode de comptabilisation des
subventions d'investissement est détaillée au §
[11.4 "Capitaux propres".

.3 Intégration des éléments italiens

Le siége social de LTF SAS est situé a
Chambéry, en France.

Au siege de Chambéry est rattachée l'antenne
de Modane et, a I'établissement secondaire de
Turin, l'antenne de Suse.

Compte tenu des régles comptables et fiscales
en France et en ltalie, la comptabilité relative
aux opérations de I'établissement secondaire
de Turin est tenue de fagcon autonome au cours
de l'exercice.

Les  comptes italiens  sont  intégrés
mensuellement dans la comptabilité du siege
de Chambéry, a lissue de retraitements pour
mise aux normes francaises.

Les retraitements concernent l'amortissement
des immobilisations.

Ill.4 Capitaux propres

Les ressources de la Société sont uniqguement
constituées de subventions d'investissement
affectées a la réalisation de l'objet social de
LTF, tel que défini a l'art. 6 du Traité franco-
italien de Turin du 29 janvier 2001, et de
produits liés & des prestations réalisées pour
les associés ou pour des tiers.

LTF inscrit les subventions méritées sur
immobilisations en cours a la rubrique "capitaux
propres"”. Les subventions acquises selon leurs
modalités spécifiques d'attribution mais pour
lesquelles les travaux et études financés n'ont
pas encore été engagés a la cléture ne sont
pas reconnues en capitaux propres sur
I'exercice.
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Les subventions accordées a LTF se
présentent comme suit, selon leur origine :

- Les subventions accordées par le Ministére
francais des transports sont qualifiées de
subventions  d'investissement par la
convention de financement signée entre
LTF, I'Etat francais et RFF le 15 octobre
2002 ;

Les subventions accordées par I'AFITF
(Agence de Financement des Infrastructures
de Transport en France) sont qualifiées de
subventions  d'investissement par les
conventions de financement signées entre
I'Etat, I'AFITF, RFF et LTF le 11 juillet 2005
et le 15 septembre 2006 ;

Les subventions accordées a RFF par
I'Union européenne et reversées ensuite a la
méme date de valeur a LTF pour le
financement du projet sont comptabilisées
en tant que subventions d'équipement,
compte tenu de la nature du projet ;

Les appels de fonds réalisés par LTF envers
RFI sont considérés symeétriqguement comme
le reversement des subventions
d'investissement percues par RFI pour le
compte de LTF, dans la limite des montants
votés a la loi Programme italienne
(« Contratto di Programma ») ;

De méme, les subventions accordées par le
Comité Interministériel pour la
Programmation Economique (CIPE) italien et
versées directement par le Ministére italien
des infrastructures et des transports sont
qualifiées de subventions d'investissement.

A chaque cl6ture, LTF s'assure que I'ensemble
des subventions méritées ainsi comptabilisées
en capitaux propres a bien fait I'objet d'une
autorisation d'octroi et que les travaux et études
financés et immobilisés correspondent aux
subventions octroyées et présentées en
situation nette.

lI.5 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées
a leur codt d'acquisition ou de production.
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Elles sont constituées de logiciels amortis sur
un an.

1.6 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a
leur co(t d'acquisition ou a leur colt de
production.

Durée d'amortissement :

e Matériel et outillage industriel : 4 ans

e Matériel informatique et de bureautique :
4 ans

e Mobilier de bureau : 5 ans

¢ Installation agencement : 8 ans

e Matériel de transport : 4 ans

1.7 Immobilisations financieres

Les dépbts et les cautions sont évalués a leur
valeur nominale.

Le montant comptabilisé correspond
principalement a la caution pour les locaux

situés en ltalie et en France.

I11.8 Informations relatives aux dirigeants

Les rémunérations du Président et du Directeur
Général sont fixées par les associés.

Les autres administrateurs de la Société ne
percoivent pas de rémunération au titre de leur
fonction.

L9 Engagements pris en matiere

d'indemnité de départ des salariés

Les engagements auxquels LTF doit faire face
en matiére d'indemnités de départ en retraite
des salariés en activité en France, selon les
modalités d'ancienneté et de catégories
professionnelles fixées par les textes, ne font
pas l'objet de provisions au bilan arrété au 31
décembre 2014, eu égard a la faible ancienneté
et a I'dge moyen des effectifs.
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Les engagements « TFR » sont provisionnés
pour les salariés italiens, comme imposé par la
|égislation en vigueur.

Les dotations et reprises de provisions sur ces
engagements sont comptabilisées en charges
de personnel dans le compte de résultat de la
Société.

111.10 Provisions pour risques et charges

111.10.1 Risques fiscaux

La Société a fait I'objet d'un redressement en
mars 2003, relatif a la déductibilité de la TVA
sur la totalité de ses charges taxables.

Toutefois, dans sa lettre du 15 mars 2004, la
Direction des services fiscaux de la Savoie a
reconnu "le droit a déduction de la Société LTF,
dans la mesure ou elle conduit des études et
travaux d'infrastructures préliminaires dont elle
acquiert la propriété, et manifeste l'intention de
les mettre & disposition, a titre onéreux, auprés
de futurs utilisateurs de ces ouvrages. En
conséquence, une décision totale est
prononcée concernant les demandes de
remboursement de crédits de TVA en attente".

La décision, notifiée par la CIG le 17 janvier
2013, de confier a LTF le réle du Promoteur,
lequel sera chargé de la réalisation et de
'exploitation de la future ligne ferroviaire,
permet d'envisager a terme [I'existence de
recettes taxables selon des modalités a définir

dans le cadre des deux |égislations nationales.

Compte tenu des modalités de remboursement
de I''VA (TVA) payée par LTF en ltalie, la part
la plus ancienne de la créance d’'IVA, soit 4,7
M€, ne pourra étre récupérée qu'a hauteur de
0,7 M€ par an. La société étudie la possibilité
de récupérer cette créance au plus tot, au
regard notamment de sa  prochaine
transformation et des nouvelles missions qui lui
seront confiées dans ce cadre.
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Par ailleurs, un controle fiscal est en cours
concernant I'établissement italien et son issue
n’est pas connue a ce jour.

111.10.2 Autres provisions pour risques et
charges

La société constitue des provisions pour
risques et charges quand une obligation a
I'égard d'un tiers devient probable ou certaine
et que cette obligation provoquera une sortie de
ressources sans contrepartie au moins
équivalente.

En particulier, la Société peut faire l'objet de
réclamations dans le cadre de travaux ou
marchés qu'elle confie a des tiers.

A chaque cléture, la Société examine chacune
de ces réclamations, dont certaines peuvent
porter sur des montants significatifs.

Elle enregistre les provisions qui lui semblent
nécessaires afin de couvrir les risques qu'elle
estime probables a la cl6ture. La Société est
confiante dans la qualité des estimations et
provisions qu'elle enregistre, en reconnaissant
toutefois que l'issue de ces réclamations pourra
s'avérer différente de celle attendue.

I11.11 Conversion des éléments en devises

Il n'a pas été constaté de créance ou de dettes
importantes en monnaies étrangéeres a la
cléture de I'exercice 2014.

I11.12 Honoraires des commissaires aux
comptes

Le montant total des honoraires du college des
Commissaires aux comptes pour l'exercice
2014 correspond exclusivement au contrdle
légal des comptes et s’éleve a 60.000 € hors
taxes et débours.
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IV. Compléments d'informations relatifs au bilan
IV.1 Actif immobilisé et amortissement

IV. 1.1 - Actif Immobilisé - Valeurs brutes

Montants en euros Exercice du 01/01/14 au 31/12/14
Rubriques Valeurs brutes au Augmentations Diminutions et Valeurs brutes au
31/12/13 transferts 311214
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement : - - - -
Autres :
- France 445 296 5737 451 033
- ltalie 362 171 4661 366 832
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 807 467 10 398
Immobilisations corporelles
Matériel et outillage :
- France
- Italie
Installations agencements :
- France 398 327 4873 403 200
- Italie 420 454 112 256 532 710
818 781 117 129 935910
Matériel de transport :
- France
- ltalie
Matériel de bureau et informatique :
- France 172 635 8832 181 467
- Italie 446 117 365 670 811787
618 752 374 503 993 255
Mobilier :
- France 75 494 0 75 494
- Italie 124 419 5407 129 826
199 913 5407 205 320
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 1637 446 497 039
Immobilisations financiéres
- France 29 859 0 29 859
- Italie 26 455 0 26 455
56 314 0 56 314
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES 56 314 0
Immobilisations en cours de construction
- Territoires 24132 379 6 490 605 30 622 984
- APS 30 508 395 0 30 508 395
- APR 66 265 719 292 685 66 558 404
- Sondages de substitution aux galeries 7 060 723 0 7 060 723
- Révisions APS/APR 59 567 168 7 502 455 67 069 623
- Descenderie Modane 117 686 298 1026 149 118 712 447
- Descenderie St-Martin 202 594 280 2677 389 205 271 669
- Descenderie La Praz 91 306 098 492 385 91 798 483
- Galerie de la Maddalena 80043 179 26 039 015 106 082 194
- Sondages géologiques 14 466 728 0 14 466 728
TOTAL IMMOBILISATIONS EN COURS 693 630 967 44 520 683
TOTAL ACTIF IMMOBILISE VALEURS BRUTES 696 132 194 45028 120
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IV. 1.2 - Actif Immobilisé - Amortissements

Montants en euros Exercice du 01/01/14 au 31/12/14

Rubriques Amortissements Dotations de Diminutions de Amortissements
a cumulés au 31/12/13 I'exercice I'exercice cumulés au 31/12/14
Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement : - - - -

Autres :
- France 445 296 5530 450 826
- ltalie 344 693 20551 365 244
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 789 989 26 081

Immobilisations corporelles
Matériel et outillage :
- France
- Italie

Installations agencements :

- France 377 274 8130 385 404
- ltalie 370 397 36 061 406 458
747 671 44 191 791 862

Matériel de transport :
- France
- ltalie

Matériel de bureau et informatique :

- France 171 800 308 172 108
- Italie 396 034 56 149 452 183
567 834 56 458 624 292

Mobilier :
- France 75 259 138 75 397
- ltalie 109 645 4 826 114 471
184 904 4964 189 868

TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 1500 409 105 613

Immobilisations financiéres

- France
- ltalie
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES
TOTAL ACTIF IMMOBILISE AMORTISSEMENTS 2290 398 131 694

Qgr
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IV.2 Actif circulant et dettes

IV.2.1 - Etat des échéances des créances et des dettes

Montants en euros

1. CREANCES

Exercice du 01/01/14 au 31/12/14

Montant Brut

Echéances a un an

Echéances a plus

au plus d'un an
Créances de I'actif immobilisé
Capital souscrit non appelé
Créances rattachées
Autres
Créances de |'actif circulant
Créances clients et comptes rattachés 4916 4916
Associés
Etat et autres collectivités publiques (1) 20 258 359 15 620 125 4638 234
Autres (2) 53 436 475 53 436 475
Capital souscrit appelé, non versé industriels
Charges constatées d'avance 523 970 103 220 420 750
TOTAL 74 223 719 69 164 735 5058 984
(1) Dont : TVA 1784795
IVA 18470173
(2) Dontdébiteurs Etats/AFITF/UE (Subv. d'investissement a recevoir) 43 597 145
- Solde subv UE France au titre du programme lancé en 2012 4307 450
- Subv50% UE ltalie au titre du programme lancé en 2013 34731 445
- Solde subv UE ltalie au titre du programme lancé en 2012 4558 250
Dont : associés compte courant RFF 9836 163

Rapport financier 2014
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IV. 2.1 - Etat des échéances des créances et des dettes
Suite

Montants en euros Exercice du 01/01/14 au 31/12/14

2. DETTES Montant Echéances a un an Echear:nces aplus
au plus d'un an

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
dont :

-aun an au maximum

- a plus d'un an a l'origine

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 22702 231 22702 231
Dettes fiscales et sociales (1) 975 940 975 940
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1104 1104
Autres dettes (2) 75015 026 75015 026

Produits constatés d'avance

TOTAL 98 694 301 ose4zt] |

(1) Dont : Dettes fiscales 26 697
Dettes sociales 949 243
(2) Dont : subvention appelée non encore méritée ltalie 49 180 573
subvention appelée non encore méritée France 25 832 327

agr
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IV.3 Comptes de régularisation

IV. 3.1 - Charges et produits constatés d'avance

Montants en euros Exercice du 01/01/14 au 31/12/14

— - - . Total au
NATURE Exploitation Financier Exceptionnel 31/12/14

Charges constatées d'avance
- France
- ltalie 523 970 523 970

ToTAL ool || szom

Produits constatés d'avance
- France

- ltalie

TOTAL 1 1 |

IV.4 Capitaux propres (note I11.4)

IV.4.a Evolution des subventions d'investissements

Montants en euros Exercice du 01/01/14 au 31/12/14

Subventions appelées au Subventions appelées sur Subventions appelées au

SUBVENTIONS INVESTISSEMENTS 31/12/2013 l'exercice 31/12/2014

Ministére frangais des transports 30 500 000 0 30 500 000
AFITF (Agence de financement des

infrastructures de Transport en France) 133 346 000 0 133 346 000
UE France 195 923 054 4 647 526 200 570 581
Total subventions appelées France 359 769 054 4 647 526 364 416 581

Ministere des infrastructures et des transports

Italien 11 776 567 0 11 776 567,
RFI (Italie) 207 856 549 0 207 856 549
UE ltalie 224 556 604 4 558 250 229 114 854
Total subventions appelées ltalie 444 189 720 4 558 250 448 747 970

Subvention méritée (+) / appelée non

encore méritée (-) France -35 461 367 9 629 040 -25 832 327
Subvention appelée non encore méritée (-)
Italie -74 866 442 25 685 869 -49 180 573

TOTAL SUBVENTIONS INSCRITES EN

CAPITAUX PROPRES 693 630 965 44 520 685 738 151 650
Au 31 décembre 2014, les subventions versées correspondent a 769,6 M€, dont 360,1 M€ de la part de Ila
France et 409,5 M€ de la part de I'ltalie.

ar
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IV.4.b Répartition des subventions d'investissements

Montants en euros Exercice du 01/01/14 au 31/12/14

Sur intéréts

Sur programme Sur programme compte courant .
prog brog P Total subventions

financé en financé uniquement RFF financés au 31/12/2014

commun par ['ltalie uniquement par
la France

Subventions France 338 328 811

61 238 586

338 328 811

Subventions ltalie
TOTAL SUBVENTIONS

INSCRITES EN
CAPITAUX PROPRES 676 657 621 61 238 586 255 443 738 151 650

IV.5 Provisions

IV.5 Provisions
Montants en euros Exercice du 01/01/14 au 31/12/14

Les mouvements de provisions se présentent comme suit :

Montant a . .

NATURE I'ouverture de Dcl>tat|on.s de R(I-:prlse§ de Montants au
. . I'exercice I'exercice 3112114
I'exercice

Provisions reglementées

Provisions pour risques et charges

Provisions pour litiges

Provisions pour risques et charges (note 11/10.2 - page 30)

Provisions pour pensions (note Ill/9 - page 29) 237 230 -5581 231 649

Provisions pour dépréciation

ar
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V. Compléments d'informations relatifs au compte de résultat

V.1 Production immobilisée

LTF a pour objet la réalisation des études et travaux préliminaires du tunnel pour la nouvelle liaison
ferroviaire Lyon-Turin.

En conséquence, a la fin de chaque exercice et sauf exception, LTF inscrit en immobilisation en cours
la totalité des charges d'exploitation, des charges financiéres nettes ainsi que des charges
exceptionnelles nettes. En application de ces dispositions, en 2014, LTF a inscrit 44.527.639 € en
production immobilisée.

Le résultat de I'exercice est donc nul.
V.2 Crédit-bail

La Société n'avait aucun contrat de crédit-bail en 2014.
V.3 Charge d'impot

Les impéts et taxes dus en France et en Italie sont classés en "impodts et taxes" dans le compte de
résultat et sont immobilisés.

V.4 Risques de change

La Société réalise la quasi-totalité de ses opérations en euros et est peu exposée au risque de
change.

V.5 Eléments exceptionnels

Les éléments exceptionnels enregistrés en 2014 sont constitués essentiellement par des charges sur
exercices antérieurs.

V.6 Effectif et masse salariale

Au 31 décembre 2014, les charges de personnel pour l'exercice s'élévent a 4.882.750 €, dont
963.083 € pour le personnel mis a disposition (y compris les intérimaires) par SNCF, RFI et Italferr.

Le personnel est réparti comme suit :

Personnel Exercice 2014 (du 1er janvier au 31 décembre 2014)

Effectif moyen du personnel (équivalent temps plein) Dont Dirigeants Autres personnels
Salariés France 32 2 30
Salariés ltalie 14 1 13

Mis a disposition

Par RFI / ltalferr 6 1 5
Par la SNCF 2 0 2
TOTAL 54 4 50

Nota bene : Le personnel dirigeant correspond aux mandataires sociaux et au personnel exergant une fonction de direction dans la Société.

ar
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VI. Autres informations significatives

Engagements pris :

A la cloture de l'exercice 2014, LTF a engagé des marchés d'études, de travaux, et liés au
fonctionnement de la Société pour un montant total d'environ 1 130,6 M€, dont 738,2 M€ ont été
immobilisés.

Engagements recus :

A la cléture de I'exercice 2014, LTF a recu des engagements des Etats francais et italien pour un
montant de 1 236,5 M€, correspondant au programme 2001-2015 entériné par la CIG pour la
nouvelle ligne ferroviaire Lyon-Turin, répartis comme suit :

+ Programme 2002 98,00 M€
+ Programme 2003 129,00 M€
¢+ Programme 2004 32,00 M€
+ Programme 2005 165,00 M€
+ Programme 2006 76,42 M€
+ Programme 2007 94,08 M€
+ Programme 2008 71,50 M€
¢+ Programme 2009 50,01 M€
+ Programme 2010 108,17 M€
¢ Programme 2011 17,55 M€
+ Programme 2012 39,97 M€
¢ Programme 2013 36,20 M€
¢+ Programme 2014 276,15 M€
¢+ Programme 2015 42,50 M€

Total : 1 236,55 M€

Sur ce montant, LTF a déja percu 769,6 M€ en numéraire sur 738,2 M€ immobilisés.

Conformément aux informations fournies au § Ill.4 "capitaux propres", ces subventions ne pourront
étre versées qu'a hauteur des études et travaux réalisés par LTF.

Passifs éventuels :

A la cléture, la Société fait face dans le cadre de son activité a des réclamations formulées par des
tiers ou des fournisseurs de prestation ou de travaux. En particulier, des réclamations ont été
formulées par I'un des fournisseurs de la Société pour un montant de 18 M€. Cette réclamation fait
I'objet d'une procédure d'arbitrage toujours en cours au 31 décembre 2014.

Sur la base des conclusions de ses conseils, la société Lyon Turin Ferroviaire considére que
cette réclamation n'est pas fondée et, en conséquence, n'a pas constitué de provision a ce titre.

ar
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Rapport général des commissaires aux
comptes

Rapport spécial

111

(T
NENERNL

LTF - chantier de La Maddalena : Confortement boulons + treillis soudé au niveau d’une zone rocheuse fracturée

VIIl. Exercice clos le 31 décembre 2014

Ces documents seront établis par les commissaires aux comptes de LTF aprés que le Consell
d'Administration de LTF aura, conformément a l'art. 11 C (2) des Statuts de la Société, arrété les
comptes sociaux avant leur transmission aux associés.
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CERTIFIE CONFORME g yy1 2015
TELT

Tunnel Euralpin Lyon Turin

TUNNEL EURALPIN LYON TURIN

Société par Actions Simplifiée
au capital de 1.000.000 Euros
Siége social : 1091 avenue de la Boisse
BP 80631
F-73006 CHAMBERY

PROCES VERBAL
2t"¢ ASSEMBLEE GENERALE DE TELT
40°™ ASSEMBLEE GENERALE DEPUIS LA CONSTITUTION DE LA SOCIETE
- ASSEMBLEE ORDINAIRE -
26 juin 2015

L’an deux mille quinze,
vingt-six juin,

Les associés de la société TUNNEL EURALPIN LYON TURIN, société par actions simplifiée au
capital de 1 000 000 euros, divisé en 2 000 actions d’une valeur nominale de 500 euros chacune, dont
le siége social est sis 1091, avenue de la Boisse — BP 80631 — 73006 Chambéry Cedex se sont réunis 4
Paris (Ministére de 1’Ecologie, du Développement Durable et de I’Energie —~ Tour Séquoia — Salle
TSRIF) et & Rome (Siége des Ferrovie dello Stato Italiane S.p.A.) en visioconférence pour délibérer
de ’ordre du jour suivant ;

ORDRE DU JOUR

1.  Résolutions n° 1, 2 et 3 relatives 4 Papprobation des comptes annuels de TELT (ex LTF) et
affectation du résultat de I'exercice (article 19.2 des Statuts)

Rapport financier, rapports des commissaires aux comptes

2. Résolution n°4 relative a la fixation du seuil au-dela duquel le Conseil d’Administration devra
autoriser la constitution de garanties sur les biens sociaux, I"octroi d’aval, de cautionnement ou

de garantie de la Société

3. Résolution n° 5 relative 3 la fixation du seuil au-deld duquel le Conseil d’Administration devra
décider, 4 une majorité d’au moins huit administrateurs, les engagements financiers et
notamment la souscription d’emprunts et engagements bancaires

4, Résolution n°6 relative a la fixation du seuil au-deld duquel le Conseil d’Administration devra

autoriser les achats, ventes ou échanges d’immeubles, droits et fonds de commerce |

5.  Résolution n°7 relative 4 la fixation du seuil au-dela duquel le Conseil d’Administration devra
autoriser le Président de la Commission des contrats & signer les contrats nécessaires au
fonctionnement de Ja Commission

6.  Résolution n°8 relative & la fixation du seuil au-dela duquel le Conseil d’ Administration devra
autoriser le Président du Service permanent de contr8le a signer les contrats nécessaires au
fonctionnement du Service.

Tunnel Euralpin Lyon Turin Sidgge social : Etablissement
Société par Actions 1061 avenue de la Bolsse secondaira :

7 ’) -
0
.I‘ //’
" Simplifiée au capital de BP 80631 Via P, Borselilne, 178
1.000.000 d'euros 73006 Chambéry Cedex ~ France 10138 Torlng - Itafia
// RCS Chambésy 439 556 952 TéL (33) 04 79 68 56 50 Tél, {39y 011 55 79 221
TVA FR (3439556952 Fax (33) 04 79 68 56 75 Fax (39) 011 55 79 236
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Sont présents :

- Btat francais
représenté par Monsieur Francois POUPARD
Ministére de 1’Ecologie, du Développement durable et de I’Energie

propriétaire de 1 000 actions
) E R P 1 000 actions

~  Ferrovie dello Stato Italiane (FS S.p.A.)
représentée par Monsieur Michele Mario ELIA qui a donné délégation 2 M. Roberto

MANNOZZI
propriétaire de 1 000 actions

e T SN 1 000 actions
Total des parts..ccciecevveieceeiinieiiiinrenninane. cevesseentrannsesssasassnnassnseraanses 2 000 actions

Les deux actionnaires possédant ensemble la totalité des actions composant le capital social de la
société étant présents, 1’ Assemblée est apte a délibérer.

La séance est présidée par Monsieur Hubert du MESNIL, Président de TELT SAS, conformément a

Particle 20.2 des Statuts.

PREMIERE RESOLUTION
(point 1 de ordre du jour)

Lors du Conseil d’Administration du 18 février 2015, les administrateurs de LTF ont, par délibération
n°3, arrété les comptes sociaux du treiziéme exercice comptable de LTF et autorisé leur transmission
aux Associés de TELT, Etat frangais et Ferrovie dello Stato Italiane.

Le Président a adressé aux Associés pour leur approbation les comptes annuels du treiziéme exercice
comptable de la Société (rapport financier 2014).

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport général des commissaires aux comptes,
approuve dans toutes leurs parties le rapport du Conseil d’administration et les comptes du 13
exercice du 1% janvier 2014 au 31 décembre 2014 tels qu’ils ont été présentés.

Elle approuve, en conséquence, les opérations traduites par ces comptes ou résumées dans ces rapports
et donne aux administrateurs quitus de leur mandat pour ’exercice écoulé.

Cette résolution est adoptée 4 I’unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION
(poiunt 1 de Pordre du jour)

Le résultat de [>exercice étant nul, I’ Assemblée générale précise que son affectation n’est pas requise.

Cette résolution est adoptée a ’unanimité.

PV H4OEME AG 26 JUIN 2015 24

{




CERTIFIE CONFORME 19 AOUT 205

TROISIEME RESOLUTION
(point 1 de 'ordre du jour)

L'Assemblée générale, aprés avoir pris connaissance du rapport spécial des commissaires aux comptes,
en prend acte purement et simplement.

Cette résolution est adoptée a Punanimité.

QUATRIEME RESOLUTION
(point 2 de Pordre du jour)

Le Conseil d’ Administration est seul compétent pour autoriser la constitution de garanties sur les biens
sociaux, 1’octroi d’aval, de cautionnement ou de garantie de la Société, d’un montant supérieur a
1.000.000 € (un million d’euros).

Cette résolution est adoptée & ’unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION
(point 3 de Pordre du jour)

Le Conseil d’Administration est seul compétent pour décider, & une majorité d’au moins huit
Administrateurs, les engagements financiers et notamment la souscription d’emprunts et engagements
bancaires, d’un montant supérieur 4 1.000.000 € (un million d’euros).

Cette résolution est adoptée & Punanimité.

SIXIEME RESOLUTION
(point 4 de Pordre du jour)

Le Conseil d’Administration est seul compdtent pour autoriser les achats, ventes ou échanges
d’immeubles, droits et fonds de commerce d’un montant supérieur a 1.000.000 € (un million d’euros).

Cette résolution est adoptée & "unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION
--—————(point 5 de Pordre du jour) —

Le Conseil d’Administration est seul compétent pour autoriser le Président de la Commission des
contrats 2 signer les contrats nécessaires au fonctionnement de la Commission d’un montant supérieur
4 500.000 € (cinq cent mille euros).

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

7
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HUITIEME RESOLUTION
(point 6 de ’ordre du jour)

Le Conseil d’Administration est seul compétent pour autoriser le Président du Service permanent de
contrble 4 signer les contrats nécessaires au fonctionnement du Service d’un montant supérieur a

500.000 € (cinq cent mille euros).

Cette résolution est adoptée a ’unanimité.

De tout ce qui précéde, il a été adressé, en deux exemplaires originaux, le présent procés-verbal qui a
été signé par les Associés.

ETAT FRANCAIS FERROVIE DELLO STATO ITALIANE
Représenté par Frangois POUPARD Représentée par Michele Mario ELIA
Directeur Général des Infrastructures Administrateur Délégué de FS S.p.A.

Ministére de I’Ecologie, du Développement ,
Durable et de I’Energie W
o LY
Par délégation dﬁm%nse e,
M. Roberto MANNOZZI

e e—

CERTIFIE CONFORME {9 aqur 2015

A

PV 40EME AG 26 JUIN 2015 44




Tunuel Euralpin Lyon Turin
(anciennement Lyon Turin Ferroviaire)
Société par Actions Simplifiée

1091 avenue de 1a Boisse
73000 CHAMBERY

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos ie 31 décembre 2014


FR001893
Text Box
 



PRICEWATERTOUSECGOPERS Audit DELOITTE & ASSCOCIES
20 rue Garibaldi 81 boulevard de Stalingrad
69451 LYON CEDEX 06 69100 VILLEURBANNE

Tunnel Euralpin Lyon Turin
(anciennement Lyon Turin Ferroviaire)
Société par Actions Simplifiée

1091 avenue de la Boisse
73000 CHAMBERY

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2014

Aux associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & l'exercice clos le 31 décembre 2014, sur :

- le contrble des comptes annuels de la société TUNNEL EURALPIN LYON TURIN
(anciennement LYON TURIN FERROVIAIRE), tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont ét¢ arrétés par le Président. Il nous appartient, sur la base de notre
andit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requicrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir F'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. II consiste
Sgalement & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.




TUNNEL EURALPIN LyoN TURIN 2/2
(anciennement LYON TURIN FERROVIAIRE)

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.

Sans remettre cn cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note
"I1.3 Perspectives du projet - Bases d'établissement des comptes annuels de LTE" de I'annexe
aux comptes annuels. Cette note présente, notamment, les développements intervenus en 2014
qui confortent le maintien de la convention comptable de la continuité d’exploitation et les
valeurs comptables des actifs et passifs de la société.

II. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article L.823-9 du code de commerce relatives 4 la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance 1'élément suivant :

La note [11.2 de P’annexe aux comptes annuels expose les principes et méthodes comptables
utilisés par la société depuis sa création. La note II.3 de ’annexe présente des éléments
complémentaires justifiant, notamment, le maintien de la convention comptable de base de la
continuité d’exploitation et les valeurs comptables des actifs et de passifs de la société. Dans
Je cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre société, nous
avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables précisées ci-dessus et des
informations fournies dans les notes annexes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comples annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opimon exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

ITII. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

A l'exception de ’incidence éventuelle des faits exposés dans la premiere partie de ce rapport,
nous n’avons pas d’autres observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les
documents adressés aux associés sur la situation financiére et les comptes annuels.

Lyon et Villeurbanne, le 27 février 2015

Les commissaires aux comptes

PRICEWATERHOUSECOOPERS Aundit DELOITTE & ASSOCIES

e
o I

.f ‘j B
Philippe GUEGUEN Nathalie LORENZO CASQUET
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Bilan Actif

Mortants en euros

Brgreios duy oHOH1L sy 3112414

Réf. Annexe

Valeurs brules

Amort. ot
provisions

Valedrs neties au
3MMzHa

Vaieurs neffes au
FHM23

¥ rmobifisations incorporelles .4
Concessions, brewts, licences

17 85

Autres immabllisations Incorporelles

817 885

mmobhilisations corporelfes _ .1
Installations techriques, matérial, outlilage

Autres immobilisations corporelles

2 134 485

Rapport finanvier 2074

2 134 485

immobilisations financiéres V.1 eti/.2
Autres immob. Financiéres, dépbis, cautions

mmobilisations en cours
Teritoires APS APR Révsions sondages

201 820 129

Ouwages constructions

£36 331 527

Avances et geompies versés sur commandes
Avances acompltes versés s/ co. Immobilisations corp.

Avances ef acomples versés sur conmumandes
Avances acomptes versés s/ commandas

738 151 650

11 690 898

Créances
Clients &t comptes rattachés

4918

Autres créances

73694 834

73 629 749

Disponibilités
Disponibilités

13278 978

13278 978

Charges constalées d'avance M2etiV3
Charges constatées d'avance

523 970

G623 970

Qe

Loinre Fosman FERRmme
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Bilan Passif

Montanis en suros Bxgrcice du 010414 av 3112014
. Valeurs au Valeurs au
£ A C
Ret. Annexe 31214 3112113

E Capital

§ Report 4 nouveau

I Report & nouveau
Résenes

i Résultat net de H'exercice
Résultat net de l'exercice

| Subventions dlinvestissements

2 Provisions pour risques et charges
Provisions pour Htiges
Provisions pour risques et charges
Provisions pour pensions

§ Dettes d'exploitation
Dettes foumissewrs ef comptes rattachés
Deltes fiscales
Dettes sociales

Dettes sur immobilisations et aulres delles
Dettes fournissseurs immobilisations comptes rattachés
Auires detles

Produiis constatés d'avance V.2etiV.3
Produits constatés d'avance

Ge
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Compie de Résultat

Morntants en eurcs Exercice du 81/01/14 au 311214

Du 01/01/14 au 31M12/14 | |Du 01/01/13 au 31/12M13

Production vendue sur prestationg services
Produstion vendue
Production immohilisge

Reprise sur amottissements ef provigions
Reprise sur amortissements ef provisions

Aufres produits
- Autres produils

 Autres achals ef charges externes
Ternitoires APS, APR & révsions
Travaux préliminaires et sendages

Personnsl détachsé
Autres fournitures diverses

Limpdéils taxes versements assimilés
Impdls taxes et wrsements assimiles

t Charges de personne!
Salaires et traitements
Charges sociales

 Dotations d'exploifation
Dotations amortissements sur immobilisations
Dotations provisions

: Audres charges
Autres charges
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Compte de Résultat

Montanis en euras Exercice du 010414 au 310158744

Du 91/64/94 au 31M2M4 | | Do ¢HOIMS au I3

Atifres intéréfs of produits assimilés

Reprisas suy provisions financiéres

Lifférence positive change

Transferts de charges financiéres

ntéréts charges assimiléas

Doiations amortissements el provisions

Différence négatives change

Ti‘ansferts te produils financiers

Produits exceptionnels sur opération de gesiion
Produits exceptionnels sur opération en capital
Transferts de charges exceptionneiles

Charges exceptionnelles sur opération de gestion
Charges exceptinnnelles sur opération en capital
Transferts de nroduits exceptionnels

fimpdt sur les bbnéfices
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. Annexe comptable - Introduction

.1 Présentation de Lyon Turin Ferroviaire - LTF 5AS

LTF est una Société par actions simplifiée.

LTF a &ié créée par RFF {Réseau Ferré de France) et RF] {(Rete Ferroviaria ltaliana) le 3 octobre
2001, dans le cadre du Traité du 28 janvier 2001 (art. 6} et inscrite au Registre du Commarce de
Chambery le 17 octobre 2001 (début d'exploitation le 16 octobre 2001). RFF et RFi ont cedé leurs
actions, respectivemant, le 6 février 2015 a IEtat francais. et le 4 vrier 2015 a FS (Ferrovie dello
Stato).

Son activité : Etudes, reconnaissances géologiques (avec notamment la réalisation de descenderies
et de galeries de reconnaissance en France et aen Halie) at travaux préparatoires en vue de la
réalisation d'un tunnel ferroviaire entre la France et ['ltalie.

Ses missions sont décrites a l'article 5 du Traité entre la France et l'italie du 29 janvier 2001.

Le 21 novembre 2014, fes actlionnaires de la Société ont prorogé sa durée de vie jusqu'au 31
décembre 2018 au plus tard, afin gu'elia achave les missions de son objet social, tel qu'if vient d'étre
rappele.

L2 Capitel social

Le capitat social est fixé a la somme de 1.000.000 £.
il est divisé en 2000 actions de 500 € chacune.

Les actions sont réparties a parts égales (1000 actions) entre les deux actionnaires I'Etat frangais et
FS.

@ |
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il. Faite significatifs et base d'établissement des comptes de LTF

SAS

L1 Avancement du projet

lLe programme de LTF prévoit un
investissement de 1 236,5 ME, intéegralement
autorisé a ce jour, pour les é&tudes et travaux
de reconnaissance dont la Société a la charge.

A fin 2014, LTF a déja réalisé 7382 ME
d'investissement, soit environ 60% du
programme autorisé,

L'état d'avancement des principaux travaux de
reconnaissance déja engagés et réalisés a la
fin de l'année 2014 est le suivant :

- Descenderie._de Modane /[ Villarodin-
Bourget : le chantier a été achevé fin 2007
et le décompte général et définitif du
marché a été signé début 2008 ; les
opérations de maintenance sont
actuellement en cours,

- Descenderie de La Praz : le chantier a été
achevé au premier semestre 2008 et le
décompte général et définitif du marché a
été signé au mois de décembre 2000 ; les
opérations de maintenance sont
actuellement en cours.

- Descenderie_de St Martin La Porte © le
chantier a été achevé en septembre 2010 et
le décompte général et définitif du marché a
été signé fin 2012 ; les operations de
maintenance sont actuellement en cours.

- Galerie  de __reconnaissance de La
Maddalena : suite a l'occupation des aires
de chantier par des opposants au projet en
2005, les travaux de la galerie de
reconnaissance de Venaus en ltalie ont été
suspendus. Désormais localisé a La
Maddalena, e chantier a pu étre lancé a la
fin du meis de juin 2011 avec la prise de
possession d'une partie des aires et la
réalisation d'une cibture anti intrusion, puis

Rapport financier 2044
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Poccupation coimpléte des aires au début de
Fannée 2012. L'excavation de la galerie a
débuté a la fin du mois de novembre 2012
et a atteint le point métriqgue 1930 & fin
2014. La galerie devrait &tre achevée en
2016.

- Reconnaissances géologiques au pied de la
descenderie de Saint Martin la Porig : le 20
décembre 2011, la Commission
Intergouvernementale (CIG) a demandé a
LTF d'engager la préparation du Dossier de
Consultation des Entreprises en vue du
lancement d'un appel doffres pour la
réalisation d'une galerie de reconnaissance
au tunnelier dans Paxe du tube sud et au
diamétre du tunnel de base, enire les pieds
des descenderies de Saint Martin la Porte
et de La Praz, et d'une deuxiéme branche
de descenderie creusée a 'explosif vers St
Jean de Maurienne. La CIG du 14
décembre 2012 a autorisé le lancement de
Pappel d'offres, qui a été publié par LTF le
22 décembre 2012. Le contrat a été signé le
14 mai 2014 avec e groupement
d’entreprises et, aprés une phase de
préparation des aires de chantier au second.
semestre 2014, les travaux dexcavation
devraient démarrer debut 2015.

1.2  Financement des activités

Conformément au Traité du 29 janvier 2001, le
programme de LTF est financé par ['Union
Européenne et les deux états francais et
italien.

Suite & la décision du Gouvernement italien
d'octroyer un financement supplémentaire
financé a 100 % par I'ltaile. (déduction faite des
financement européens correspondants) pour
les surcolis causés par le changement de
tracé en territoire italien {décision actée dans
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le nouvel Accord intergouvernemental signé le
30 janvier 2012), le programme autorisé de
LTF, tel qu'approuvé par son Conseil
d'Administration le 8 décembre 2014 et par la
CIG le 16 décembre 2014 s'éléve désormais &
1236,5 ME, dont 83,20 ME découlant du
changement de tracé en ltalie.

Le 4 décembre 2008, la Commission
européenne a notifié aux. gouvernements
francais et italien une décision de financement
européen pour la période budgétaire 2007-
2013, a hauteur de 671,8 M€, dont 233 M€
pour Pachévement des missions de LTF et
438.8 ME pour l'engagement des fravaux de
réalisation de la nouvelle ligne.

Pour leur part, les deux gouvernemenis ont
prévu pour cette période une contribution a
heuteur de 1.420 M€, dont 233 M€ pour
[‘achévement des missions de LTF.

Le 5 mars 2013, la Commission eurcpeenne &
notifié aux Ministéres francais et & LTF une
décision de financement  modificstive,
comportant notamment un délei
supplémentaire de deux années pour mener a
bien le programme 2007-2013 (devant ainsi
s'achever en 2015) et une répartition différente
- entre la subvention liée & l'achévement des
missions de LTF et celle lide aux sctivités du
futur  Promoteur, aboutissant & une
augmentation d'environ 104 M€ de la
subvention liée aux activités de LTF et
sécurisant par conséquent {'exécution de son
programme.

Par ailleurs, les gouvernements francais et
italien ont exprimé & plusieurs reprises leur
volonté de poursuivre Fopération et notamment
a trevers la ratification, par leurs parlements
respectifs (fin 2013 en France et début 2014
en loelie), de Paccord hinational signé le 30
jenvier 2012. '

1.3 Perspectives du projet -~ Bases
d'établissament des comptes annuels
de LTF

Les événements suivants, intervenus en 2014,
confortent le maintien de la convention de
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base de la continuité d’exploitation et les
valeurs comptables des actifs et des passifs de
la Sociéte :

+« |La poursuite des travaux de creusement,
débutés en 2012, de la galerie de
reconnaissances en ltalie, avec notamment
Pengagement de la phase de creusement
prévue & laide d'un tunnelier fin 2013,
laguelle s'est poursuivie en 2014 avec
'excavation de prés de 2000 métres,

e L'attribution, début 2014, de l'appel d'offres
de 1a galerie de reconnaissances en France
et la réalisafion des opérations da
préparation du chantier, terminées fin 2014,
en vue d'un démarrage effectif des travaux
de creusement au début de Pannée 2015,
conformément & la volonté exprimée par les
Chefs d’état francais et italien fin 2013,

¢ La ratification de ['Accord binational du 30
janvier 2012, par le Parlement frangais, en
date du 2 décembre 2013, et per le
Parlement italien, en dete du 23 avril 2014.
Cette rafffication permettra donc la
transformation de LTF en Promoteur charge
du percement du tunnel de base,
conformément a la décision de la CIG
notifice le 17 janvier 2013, processus
engagé au mois de janvier 2015,

Cette décision de la CiG a permis en
particulier de lever lincertitude relative aux
modalités de transfert éventuel de I'actif créé
par LTF au Promoteur. Ainsi, les valeurs
immaobilisées par LTF resteront inscrites dans
ses comptes annuels. Elles incluent aussi les
colts des aléas et risques du projet
d’ensemble conduit par LTF (voir note I11.2.1
« précisions relatives au changement de tracé
situé en territoire italien »). Cefte décision
d’'extension de la mission de LTF entrainera
également, entre  audres, un  nouvel
allongement de sa durée de vie et une
modification de son objet social.

La décision de la CIG tend également & limiter
Fincertitude fiscale existant en maliére de
déductibilité de la TVA et décrite en note
HEL10.1 « Risgues fiscaux ».
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il Principes, régles et méthodes comptables

Les camptas annuels de l'exercice, clas le 31
daecembre 2014, ont até atablis conformeéement
aux principes comptables généralement admis
en France, qui sont essaentiellement ceux
décrits cl-apreés.

i1 Cadre juridigue de P'activitd de LTF

Au cours de l'année 2002, LTF a lancé les
etudes et les travaux prévus par le Traité du 28
janvier 2001 ("Le Traitd") dans ls cadre du
programme approuvé par la Commission
Intergouvernementale ("CIG") le 16 mars 2002,
et a poursuivi ces activites ainsi que celles
définies par le Mémorandum d'entente du 5 mai
2004 signé par les Ministéres des Transporis
frangais et italien, qui comprennent notamment
le lancement des éiudes d'Avant-Projet de
Référence.

Ainsi, a la fin de l'annde 2004, la phase APR
(Avant-Projet de Reférence) a éte lancée.

Le Traité définit la cadre genéral de mission de
LTF, notamment :

= | & natura des actions a mener par &
Société dans le cadre de l'avant-projet en
vue de la réalisation des cuvrages définitifs
de la partie commune da la liaison
ferroviaire (art. 5 et 6 du Traité) ;

= | a propriété des ouvrages réalisés (art. 7
du Traite) ;

= e financement a parts égales, assura par
les Etats frangais et italien avec le
cancours de ['Union européenne {art. 10 du
Traité)

Conformément & la modification des Statuts de
I.TF, approuvée par 'Assemblée générale des

actionnaires le 21 novembre 2014, la Société

est constituée a compter du jour de son
immatriculation au Registre du commerce
jusqu'a la date d'achevement des missians
définias & l'article 2 des prasents Statuls et, au
plus tard, jusqu’a la date du 31 décembre 2018.

Rappart findncler 2014
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La conventicn de financement signee le 15
octobre 2002 entre I'Etat francais, LTF et RFF
dispose que le financement accordé
corraspond 2 des subventions d'équipement et
que les études raalisdes sont la propriété da la
Sociaté at saont immobilisées dans  ses
comptes. Elle indique également gue les études
et les dossiers des ouvrages realisés par LTF
seront mis a disposition & titre gracieux des
Etats francais et italien. Ces subventions ne
sont remboursables qu'en cas de trop pargu par
rapport aux dépenses angagees par la Société.

Les convertions signées avec FAFITF (Agence
da Financement des Infrastructures de
Transports en France) le 11 juillet 2005 et le 15
septambre 2006 pour le financement des
études et des ouvrages confirment et confortent
ces dispositions.

1.2 Principes et méthodes comptables

HL2.4 immobilisation des charges
d'exptoitation et de certaines chargss
financidéres et exceptionnelles

Compte tenu du cadre jundique decrit au § 1.1
de la présente annexe et des principes
complables retenus par ses assaciés dans le
cadre de projets similaires, la Société
immobilise dans la rubrigque "Immachbilisations en
cours" (cf. § IV.1} les charges gu'elle encourt au
titre de son activité.

Le cofit de la production immaobilisée est ainsi
constitué des charges directes et indirectes da
la Sccieté, vy compris les charges
d'administration générale, cartalhes charges
financiares nettes et exceptionnelles nefles et
les impdts payés par les deux établissements.

Les charges financiéres nettes et les charges
exceptionnelies neftes ont fait l'objet d'une
analyse afin d'appréacier leur caractére
immobilisable.
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Elles sont immobilisées & travers les comptes
de transfert de produits et de charges financiers
et exceptlionnels.

Compte tenu de [avancement du projet
d'ensemble au 31 décembre 2014, les
jimmobilisations en cours ainsi constituées ne
sont pas amorties ou dépréciées et les
subventions. dinvestissement gui s’y rattachent
et inscrites en capitaux propres n'ont pas été
rapportées au résuitat (cf. § 11.2.2).

Précisions relatives au changement de tracé
situé en territoire italien,

Du fait de 'opposition locale italienne au projet,
les travaux afférents a la galerie de Venaus en
italie avaient d{ étre suspendus en 2005. En
2011 et 2012, les activités lides & la nouvelle
galerie de La Maddalena {qui se substitue a
celle de Venaus) ont pu débuter avec,
notamment, le debut du creusement de la
galerie & fa fin du mois de novembre 2012.

En termes de colts directs, les travaux déja
réalisés par LTF pour la galerie de Venaus

figurent au bilan de la Société au 31 decembre

2014, pour un montant de 136 ME en
immobilisations en cours, Par ailleurs, une
partie du colit des études APS et APR réalisées
par LTF avant 2008, pour un montant total de
63,3 ME au 31 décembre 2014, a concerné la
partie italienne du projet, sans qu'il soit
possible de déterminer une perte de valeur
spécifigue en lien avec le changement de tracé.

Du fait de la nature du projet d'ensemble
conduit par la Société, aucun amortissement
exceptionnel ou provision n'a été constitué a ce
stade dans les comptes au 31 décembre 2014.

Hi.2,2 Subventions d'investissement

Les subventions  dinvestissement sont
comptabilisées selon le niveau d'avancement
des fravaux et études financés.

Cette méthode dite des "subventions mériiées”
est conforme & celle appliquée par Tun des
anciens associés de la Société (RFF) et permst
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de proportionner la reconnaissance des
subventions en capitaux propres aux colis
engagés et dans la Hmite des subventions
accordeéss.

La méthode de comptabilisation des
subventions dinvestissement est détailiée au §
[I1.4 "Capitaux propres".

#Hl.2 intégration des éléments italiens

Le siege social de LTF SAS est situé a
Chambéry, en France.

Au siége de Chambéry est rattachée {'antenne
de Modane et, a I'établissement secondaire de
Turin, l'antenne de Suse.

Compte fenu des régles comptables et fiscales
en France ef en Halie, la comptabilité relative
aux opérations de V'éfablissement secondaire
de Turin est tenue de facon autonome au cours
de l'exercice.

Les comptes italiens  sont  intégrés
mensuellement dans la comptabilité du sigge
de Chambéry, 3 [lissue de retraitements pour
mise aux normes francaises.

Les retraitements concement [‘amortissement
des immobilisations.

4 Capitaux propres

Les ressources de la Société sont uniquement
constituées de subventions d'investissement
affectées a la réalisation de l'objet social de
LTF, tel gue défini & l'art. 6 du Traité franco-
italien de Turin du 29 janvier 2001, et de
produits liés 8 des prestations réalisées pour
les associés ou pour des tiers.

LTF inscrit les subventions méritées sur
immobilisations en cours & la rubrique "capitaux
propres”, L.es subventions acquises selon ieurs
modalités spécifiques d'attribution mais pour
lesquelles les travaux et études financés n'ont
pas encore élé engagés a la clbture ne sont
pas reconnues en capilaux propres sur
'exercice.
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Les subventions accordées & LTF se
présentent cornme suit, selon leur origine :

- Les subventions accordées par le Ministére
francais des fransports sont qualifiées de
subventions  d'investissement par [a
canvention de financement signée entre
LTF, I'Etat francais et RFF le 15 octobre
2002 ;

Les subventions accordées par [AFITF
(Agence de Financement des Infrastructures
de Transport en France) sont qualifiées de
subventions  d'investissernent par les
conventions de financement signées entre
FEtat, IAFITF, RFF et LTF le 11 juillet 2005
et le 15 septembre 2006 ;

IUnion eurcpéenne et reversées ensuite 3 la
méme date de valeur a LTF pour le
financement du projet sont comptahilisées
en fant que subventions d'équipement,
compte tenu de la nature du projet ;

Les appels de fonds réalisés par LTF envers
RF| sont considérés symeéltriguement comme
le reversement des subventions
d'investissement pergues par RFI pour le
compte de LTF, dans la limite des montants
votés & la loi Programme italienne
{« Contratto di Programma ») ;

De méme, les subveniions accordées par le
Camite Interministériel pour la
Programmation Economique (CIPE) italien et
versées directerment par le Minisiére italien
des infrastructures et des transporis sont
qualifiées de subventions d'investissement.

3

A chaque cldture, LTF s'assure gue 'ensemble
des subventions méritées ainsi comptabilisées
en capitaux propres a bien fait 'objet d'une
autorisation d'octroi et gue les travaux et etudes
financés et immobilisés correspondent aux
subventions octroyées et présentées en
situation netie.

HLS Immobilisations incorporelies

Les immobilisations incorporelles sont évaluées
a leur co0t d'acquisition ou de production.

@ﬁfz
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Les subventions accordées & RFF par-

Efles sont constituées de logiciels amortis sur
un an.

ii.e immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a
leur colt d'acquisition ou a leur co(t de
production.

Durée d'amortissernent ;

¢« Matériel et outillage industriel : 4 ans

¢ Matériel informatique et de bureautique :
4 ans

¢ Mobilier de bureau : 5 ans

+ [Installation agencement ; 8 ans

« Matérie| de transport 1 4 ans

HL7 Imimobiiisations financiéres

Les dépdts et les cautions sont évalués a leur
valeur nominale.

Le montant compfiabilisé correspond
principalement a la caulion pour les [pcaux
situés en Italie et en France.

HL3 informations relatives aux divigeants

Les remunérations du Président et du Directeur
Général sont fixées par les associés.

Les auires administrateurs de la Société ne
percoivent pas de rémuneération au titre de leur
fonction.

it Engagements pris  en  matiére
dindamnité de départ des salariés

Les engagements auxquels LTF doit faire face
en matiére d'indemnités de départ en retraite
des salariés en activité en France, selon les
modalités d'ancienneté et de catégories
professionnelies fixées par les fextes, ne foni
pas l'ocbjet de provisions au bilan arrété au 31
décembre 2014, eu égard 3 {a faible ancienneté
et a 'Age moyen des effectifs.
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Les engagemsnts « TFR » sont provisionneés
pour les salariés italiens, comme imposé par la
legistation en vigueur.

Les dotations et reprises de provisions sur ces
engagements sont complabilisees en charges
de personnel dans le compte de résuliat de la
Sociate.

HLLO Provisions pour risques et charges

H1,10.1 Risgues fiscaux

La Société a fait I'objet d'un redressement en
mars 2003, relatif & la déductibilité de la TVA
sur la totalité de ses charges taxables.

Toutefois, dans sa letire du 15 mars 2004, la
Dirgction des services fiscaux de la Savoie a
reconnu "le droit a déduction de la Societé LTF,
dans la mesure ol elle conduit des éfudes &t
fravaux d'infrastructuras préliminairas dont elfe
acquiert fa propriéte, et manifesie l'infention de
les mettre & disposition, & titre onéreux, auprés
de- futurs ulilisateurs de ces ouvrages. En
conséquence, une decision lotale est
prononcée concernant les demandas de
remboursement de crédits de TVA en attente”.

La décision, notifiée par la CIG le 17 janvier
2013, de confier & LTF le réle du Promoteur,
lequel sera chargé de la realisation st de
l'exploitation de la future ligne ferroviaire,
parmet d'envisager & terme lexistence de
recettes taxables selon des modalités & définir
dans le cadre des deux législations nationales.

Compte tenu des modalités de remboursement
de I'IVA (TVA) payée par LTF en italie, la part
la plus ancienne de la créance d'IVA, soit 4,7
ME, ne pourra éire récupérée qu'a hauteur de
0,7 M£€ par an. La société étudie la possibilité
de récupérer cefte créance au plus tot, au
regard notamment de sa  prochaine
transformation et des nouvelles missions qui fui
seront confiées dans ce cadre.
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Par ailleurs, un contrble fiscal est en cours
concernant I'établissement italien et son issue
r'est pas connue A ce jour.

#1102 Autres provisions pour risques et
charges

La société constitue des provisions pour
risques et charges quand une obligation 2
I'égard d'un tiers devient probable ou certaine
et que celte obligation provoguera une sortie de
ressources sans contrepartie au  moins
equivalente.

En particulier, la Saociété peut faire l'objet de
réclamations dans le cadre de travaux ou
marches qu'elle confie & des tiers.

A chaque cldture, la Société examing chacune
de ces réclamations, dont certsines peuvent
porter sur des montants significatifs.

Elie enregistre les provisions qui lui semblent
nécessaires afin de couvrir les risques qu'elle
estime probables & la cloture, La Société est
confiante dans la qualité des estimations et
provisions gu'glle enregistre, en reconnaissant
toutefois que l'issue de ces reclamations pourra
s'avérer différente de celle attendue.

11 Conversion des éléments en devises

Hl n'a pas été constaié de créance ou de deties
importantes en monnaies éfrangéres a la
cldture de 'exercice 2014.

ii1,12 Honoralres des commissaires aux
comptes

Le montant total des honoraires du collége des
Commissaires aux comptes pour lexercice
2014 correspond exclusivement au contréle
légal des comptes et s'éleve a 60.000 € hors
taxes et débours.
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IV, Compléments d'informations relatifs au bilan
W.1 Actif immobilisé et amortissement

V. 1.1 ~ AcHf Immabliisé - Valeurs brutes

Montants en sures Exercice du 0101114 au 3111214
Valeurs brutes su . Diminutiens et Yaleurs brutes au
A t
3423 ugmentations transferts 124

fmmohilisations mcororeﬁes '
Frais d'établissement : - . .

Aufres ;
- France 445 235 65737
- ltalia 3621471 4 6601

immobilisations corporeiles
Materiel ef outiliage :
~ France
- talie

Installations agencements :

- France 298 327 4873
- ltalie 420 454 112 253
818 781 117129

Matériel de transport ;
- France
- Halia

Motariel de bureat ef informatique -

- France 172 838 8832

- Madie 446117 385670
§18752 __grase3

Mobiliar

- Franee 75494 ]

- italie 124 418 5407
189913 5407

- Francs 28 BS54 Q

- ltatie 28 456 i

56 314 4

Immobilisations en cours do construetion

- Tertitoires 24 132 379 & 400 605

- APS 30 508 385 o

- APR 65 285 718 782 685

- Sopdages de substitution aux galeries 7080 723 o

- Révisions APS/APR 58 587 168 7 5032 455

- Descerderie Modane 147585298 1026 148
~Descendarie Si-Martin ) 03 594 280 2 677 288

- Descandarie La Praz 91 306 098 492 385

- Gatera de i Maddalena 80 043179 26030 D48

- Bondages genlogiques 4466 7un 0
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ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2014

. 1.2 - Actif immobilisé - Amorlissements

Montants en-euros Exercice du 0110114 au 3112114
Amartissemenis Dotations de Diminutions de Amortissements
i cumutés au 3123 I'exercics Paxarcice cumulés au 312114

Immobitisations incorporelles
Frais d'établicsement ; - - .

Autres -
~ France 448 285 5 830
- lalie 344 683 20 581

Immobilisations corporefles
Materiel et outiltage -
- France
- ltalie

Installations agencements |

- Fratice 3o 8130
- Halie 370 397 36 D81
747 671 44 151

Matériel de transport !
- France
- alie

Matérie! de bureau el informatigue :

- France 174 800 308
- Ralie 306 034 56 148
567 634 $6.458
Mobifier:
- France 75 259 138
- Htatie 108 6§45 4 626
184 404 4864

Immobilisations financiéres

- Frahca
- ligtie

s
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ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2014

iV, 2 Actif circulant et dettes

V. 2.1 - Efst des échéances des créances ef des deltes

Montants en edros

Créances de 'actif immohilisé

Capital spusctit non appeié

Exeroioe du 010114 au 3TMZM4

Echéances & un an | | Echéances 4 plus

Montant Brut \
au plus d'un an

Créances sattachées

Autres

Créances de actif circulant
Créances clients et comptes rattachés

4946 4 816

Asspoiss

Etat st aulres collecthités publiques (1)

20 258 359 15 620 125 4638 234

Autres {2}

53 436 475 53 438 475

Capital souscrit appelé, non versé industriels

Charges constatées davance

523 970 103 220 420 750

(1) Dont (TVA
VA

Dont © associgs compte courant RFF

(2} Dont débiteurs Elais/AFITRUE (Subv. dinvestissement & receveir)

- Bolde subvUE France au titre du programme lancé en 2012
- Subv 50% UE talie au fitre du programme lancé en 2013
- Solde subv UE talie au filrs 4u programme lancé en 2012

1784788
18473173

43 597 145
4 307 450

34731445
4 558 250

§ 836 163
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ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2014

. 2.1 - Etat des dchéances des créances et des doties

Suite
Montants en eures Exercice du 01/01144 su 31M2H4
Sontant Echéances & un an | | Echéances & plus

i : au plus d'un an
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
dont : X

- & un an au maximum

- & plus d'un an & l'origine
Deties fournisseurs et compies rattachés 22 702 231 22702 23
Deties fiscales et sociales (1) 975 946 975 940
Deties sur immobilisations et comptes rattachés 1104 1104
Autres detles (2) 75015028 75015 028

Produits constatés d'avance

(1) Pont : Dettes fiscales 26 697
Dettes sociales 949 243
{23 Dont : subvention appelée non encore méritde lalie 49 160 573
subvention appelée non encore médide France 25 832 327
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ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2014

.3 Compies de régularisation

V. 3.1 - Charges et produits constatés d'avance

Montanis en euros Exercice du $1/01/14 au 31112114
. Total au
Explot Fi i E i
ploitation mancier xceplionnel 3114214
Charges constatées d'avance
- France

- alia 523 670 523970

Produils constatés d'avance
- France

- talie

V.4 Capitaux propres (note .4}

V.4.a Evolution des subvendions dinvestissements

Moniarts en sians Exercice du 0401114 au 31214

Ministére franeals des transports 30 500 009 Y 30 500 000
AFTTF (Agence de financement des

nfrastiucturas de Transport en France) 133 346 000 0 133 346 000
UE France 165 923 0544 4 847 526 200 570 581
Total subventions appelées France 358 769 054 4 647 526} 364 416 581

Ministare des infrastructures ot des transporis

ftalien 11776 567 G 11776 567
[AF! {talla) 207 856 549 o 207 856 549
LIE fialie 224 B66 804 4 558 250 229 114 BG4
Total subventions appeldes lHalie 444 189 720 4 558 2501 448 747 970

Subvention méritée 1/ appalée non

encore méritdée {) France ' 35 461 367 9 629 D40, -25 832 327
Subvention appeiée non encors méritde {4}

ftalie =74 366442 25 685 869 -43 180 573

0
Au 31 décembre 2014, les subventions versées correspondent 3 769,6 ME, dont 360,1 M£ de la part de la
France et 409,5 ME de [a part de I'ltalie.

Ge
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ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2014

iV.4.b Répartition des subventions dlinvestissementis

Montants en euros Exercice du 0101714 au 3112144

Subventions France 338 328 811

338 328 811

V.5 Provisions

V.5 Provisions
Montants en euros Exereics du 0U0A4 au 31H214

Les mouvements de provisions se présentent comime suit”

i‘ﬁT::::::‘Za do Botations de Reprises de Meantants au
. . Pexercice FMexercice 31112114
Fexercice
Provisions reglementdes
Provisions pour risgques of charges
Provisicns pour liiges
Provi;ign_s pout risgues st charges (note I110.2 - page 30} _ - . _ _
Provisions pour pensions (note [IH9 - page 293 237 236 -5 581 231648

Provisions pour dépréciation

Ge
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ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2014

V. Compléments d'informations relatifs au compte de résultat

Y¥.1 Production immohilisée

LTF a pour objet la réalisation des études et travaux préfiminaires du tunnel pour la nouvelle liaison
ferroviaire Lyon-Turin.

En conséquence, a la fin de chaque exercice et sauf exception, LTF inscrit en immobilisation en cours
la totalité des charges d'exploitation, des charges financiéres nettes ainsi que des charges
exceptionnelles nettes. En application de ces dispositions, en 2014, LTF a inscrit 44.527.639 € en
production immobilisée,

Le résultat de I'exercice est donc nul.
V.2 Credit-bail

La Société n'avait aucun contrat de crédit-bail en 2014.
V.3 Charge d'impo6t

Les impdts et taxes dus en France et en Halie sont classés en "impdts et taxes” dans le compte de
résuliat et sont immobilises.

V.4  Risques de change

La Société réalise la quasi-totalité de ses opérations en euros et est peu exposée au risque de
change.

V.5 Elémenis exceptionnels

Les éléments exceptionnels enregistrés en 2014 sont constitués essentiellement par des charges sur
exarcices antérieurs.

V.8 Effoctif ot masse salariale

Au 31 décembre 2014, les charges de personnel pour |'exercice s'élevent & 4.882.750 €, dont
963.083 € pour le personnel mis & disposition (y compris les intérimaires} par SNCF, RF! et ltalferr.

Le personnel ast réparti comme suit :

Effectif moyen du personnel {¢guivalent temps plein) Dont Dirigeants | Autres personnels:
Salarigs France 32 2. 30
‘Salariés lalie 14 1 13

Misa d;spas:twn _ |
Par RF) / Ralferr 1 _ g 1 5
‘Par la SNCF : : :

Nota bene : Le personnel dirigeaht correspond aux mandataires sociaux et au personnei exergant une fonction de direction dans lz Sociaté.
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ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2014

VI. Autres informations significatives

Engagements pris :

A la cloture de l'exercice 2014, LTF a engagé des marchés d'éludes, de travaux, et liés au
fonctionnement de la Société pour un montant total d'environ 1 130,6 M€, dont 738,2 ME ont été
immobilisés,

Engagements recus :

A la cloture de I'exercice 2014, LTF a regu des engagements des Etats frangais et italien pour un
montant de 1 236,5 ME, correspondant au programme 2001-2015 entériné par la CIG pour la

nouvelle ligne ferroviaire Lyon-Turin, répartis comme suit :

+ Programme 2002 98,00 M€
+ Programme 2003 129,00 ME
<« Programme 2004 32,00 M€
¢+ Programme 2005 165,00 M€
+ Programme 2006 76,42 ME
+ Programme 2007 94,08 M€
+ Programme 2008 71,50 M€
+ Programme 2009 50,01 M€
+ Programme 2010 108,17 M€
+ Programme 2011 17,55 ME
+ Programme 2012 39,97 M€
¢+ Programme 2013 36,20 M€
+ Programme 2014 276,15 ME
¢+ Programme 2015 42,50 M€

Total : 1 236,55 ME

Sur ce montant, LTF a déja percu 769,6 ME en numéraire sur 738,2 M€ immohbilisés.

Conformément aux informations fournies au § 11l.4 "capitaux propres”, ces subventions ne pourront
étre versées qu'a hauteur des études et travaux realisés par LTF.

Passifs éventuels :

A la cldture, la Société fait face dans le cadre de son activité a des réclamations formulées par des
tiers ou des fournisseurs de prestation ou de travaux. En particulier, des reclamations ont été
formulées par 'un des fournisseurs de la Société pour un montant de 18 M€. Cette réclamation fait
I'objet d'une procédure d'arbitrage toujours en cours au 31 décembre 2014,

Sur la base des conclusions de ses conseils, la société Lyon Turin Ferroviaire considére que
cette réclamation n'est pas fondée et, en conséquence, n'a pas constitué de provision a ce fitre.
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